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13. Currency market. (i) Identify five events shifting the market supply 
function of euros to the right. (ii) Identify five events shifting the market 
demand function for euros to the right. 
 
14. Real  exchange  rate. What  is  to be  expected  to happen  to  the  real 
exchange  rate between  the dollar and  the euro  if  the euro depreciates 
with respect to the dollar and the inflation rate in the US is higher than 
the inflation rate in the eurozone? 
 
15. Currency market. Determine the effect on the equilibrium exchange 
rate of the following events. 
 
(1)   The arrival of a significant number of immigrants from the US 
(2)   The Federal Reserve buys government bonds 
(3)   Both  the  Federal  Reserve  and  the  European  Central  Bank 

  purchase government bonds 
(4)   The Federal Reserve buys government bonds and the European 

  Central Bank sells them 
(5)   The reduction of the number of tourists coming from the US 
(6)   An increase in the US	GDP 
(7)   An  increase  in  the  US	 GDP	 combined with  a  reduction  in  the 

  eurozone GDP 
(8)   An increase in the eurozone CPI 
(9)   An increase in both the eurozone CPI	and US	CPI 
(10) Germany or Catalonia leave the eurozone 
(11) The US	declares war on the eurozone 
 
16.  Real  exchange  rate.  (i)  Compute  the  real  exchange  rate  and  the 
purchasing power parity exchange rate if the nominal exchange rate in 
the  currency market  is  e  	 1/4	 €/$,  the US	 CPI  is  P*  	 800,  and  the 
eurozone CPI	 is P	 	400  (specify  the units of  the  two rates computed). 
(ii)  If  the  purchasing  power  parity  exchange  rate  differs  from  the 
nominal  exchange  rate  in  the  currency market,  explain  if  the  euro  is 
overvalued or undervalued with respect to the dollar and calculate the 
over/undervaluation percentage. 

 
17. Three currencies.  (i)  If  the dollar‐euro exchange rate  is 20	$/€ and 
the yen‐euro exchange  rate  is 10	¥/€, what should presumably be  the 
yen‐dollar exchange rate?  (ii) Let  the dollar appreciate versus  the euro 
and  the yen depreciate versus  the euro. Must  the dollar appreciate or 
depreciate versus the yen? 
 
18.  Big  Mac  Index  (http://www.economist.com/content/big‐mac‐index). 
Consider the table below. (i) Choose a country and explain whether its 
currency  is  overvalued  or  undervalued  with  respect  to  the  dollar 
according  to purchasing power parity. Explain also what  the numbers 
in each column mean and how they are obtained. (ii) As regards Japan, 	

67.04 yen per dollar and   in the currency market is 104.25 yen 
per  dollar.  The  deviation  of    from    is  104.25 67.04 /67.04 
0.555 55.5%, but  the  table contends  that  the yen  is undervalued a 

35.69%. Explain the discrepancy. 

 

Country	
BM	price	
in	local	
currency

Actual	
exchange
rate	 Jan	
2014

Local	price
in	$

BM	price
in	$

PPP	
exchange	
rate

Over/under‐
valuation	
against	$	

% 	
Argentina	 21 6.92 3.03 4.54 ‐34.39	
Egypt	 16.93 6.96 2.43 3.66 ‐47.40	
France	 3.8 0.74 5.15 0.82 11.47	
Greece	 3.05 0.74 4.14 0.66 ‐10.53	

Indonesia	 27939 12140.00 2.30 6041.95 ‐50.23	
Italy	 3.85 0.74 5.22 0.83 12.94	
Japan	 310 104.25 2.97 67.04 ‐35.69	
Mexico	 37 13.33 2.78 8.00 ‐39.99	
Norway	 48 6.16 7.80 10.38 68.58	
Poland	 9.2 3.07 3.00 1.99 ‐35.16	
Spain	 3.65 0.74 4.95 0.79 7.07	

Switzerland 6.5 0.91 7.14 1.41 54.46	
Ukraine	 19 8.38 2.27 4.11 ‐50.96	

United	States 4.62 1.00 4.62 1.00 0.00	


