
 

 
1.  Un
partic
Expla
unem
 
2. Un
unem
Expla
the un
 
3. Ok
form:
Philli
relati
(iii) G
 
4. Phi
 are

includ
graph
 
5. Ok
Exerc
mode
not.  T
unem
 
6. Sw
funct
excha
now s
 

Introduction

nemployment.
cipation rate rise
ain the differenc
mployment. Sugg

nemployment.  (
mployment  incre
ain if it is possib
nemployment ra

kun’s law & AS
:  ∆ 12 ∆ ,
ips  curve  be  g
onships. (ii) Co
Graph the resulti

illips curve. Con
 positive constan
de the  inflation 
hically the effect

kun’s  law & Ph
cise 3. Explain h
el when  the AD
That  is,  show  t
mployment rate m

wan diagram. Su
tion  so  that,  for
ange rate  that al
smaller than bef
(i) Suggest an

n to Macroec
Problem

(i)  Is  it  possi
es and the unem
ces between frict
gest examples of

(i)  Explain  if  it 
eases  and  the 
ble that employm
ate also increase

function. Supp
  where  ∆
given  by  5
mbine  the  two 
ing AS function. 

nsider the Philli
nts. (i) Make a g
rate   expecte
t on the Phillips 

hillips curve. Su
how a Phillips c
function  is allo
that, with  a  fixe
must be accomp

uppose  that som
r  any  given  lev
llows  the econo
fore the event. 
n event that could

conomics ∙ M
m set 6  

ible  that,  at  th
mployment rate 
tional unemploy
f both. 

is  possible  that
unemployment
ment increases a
es. 

pose Okun’s law
  and  ∆

.  (ii)  Graph
equations  to ob

ips curve 
graph of the Phil
ed by people  in
curve of an incr

uppose Okun’s 
curve can be ob
owed  to shift bu
ed  AS  function,
panied by a rise i

me event shifts  t
vel  of  domestic
omy  to reach  the

d cause this shif

1   

M5 ∙ 2013‐14

he  same  time, 
falls? If so, why
yment and struct

t,  at  the  same  t
t  rate  decrease
and, simultaneou

w takes the follow
.  Let

h  each  of  the 
btain an AS func

, where 
llips curve. (ii) L
the economy. S
rease in  . 

law  is defined a
btained  in  the A
ut  the AS  functio
,  a  reduction  in
in the inflation r

the external bal
c  spending,  the 
e external balan

ft. 

  Problem set 6    9 April 2

the 
y? (ii) 
tural 

time, 
.  (ii) 
usly, 

wing 
t  the 
two 

ction. 

 and 
Let   
Show 

as  in 
S‐AD 
on  is 
n  the 
rate. 

lance 
real 

nce  is 

exch
ensu

initi
func

in th
rem
 
7.
une
pric
tion
Phil 

 
http
 
8.
com
sup
othe

2014 

(ii) Represen
(iii)  Determ

hange  rate  and
ure the internal 

(iv) Call   th
ially located. If 
ction puts   in R

(v) Identify 
hat region repre

mains in the same

Inflation  and 
mployment rate
ce  index excludi
n . Identify perio
llips curve and p

p://www.tutor2u.

Competitive  l
mpetitive  labour 
ply of  labour  fu
erwise. There ar

nt the new EB fu
mine  what  is  th
d  the  domestic 
and external bal
he point on the 
 lies in Region 

Region III? And i
a region (II, III, 
senting the initi
e region after the

unemploymen
e   and  the  infl
ing mortgage  in
ods during whic
periods in which

net/economics/co

labour  market 
market. Letting

unction  is given
re 99  identical  f

unction. 
he  effect  of  thi
spending  level
lances. 
Swan diagram 
I, it is possible t
in Region IV? 
or IV) such tha
ial situation of th
e shift of the EB

nt.  The  chart 
lation rate    in 
nterest payment
ch   and   are co
h it is not. 

ontent/topics/infla

model.  Cons
g   designate  th
n by  2
firms,  that use  l

is  event  on  the
  that  simultane

where an econo
that the shift of t

at, no matter the
he economy, the
function. 

below  show
the UK  RPIX	
ts   underlying 
onsistent with a 

tion/philips_curv

sider  the  follo
he real wage rat
2  if  2 and 
abour  to produ

e  real 
eously 

omy is 
the EB 

e point 
e point 

s  the 
 retail 
  infla‐
stable 

 
ve.htm 

owing 
te,  the 

0 
uce  the 



 

same
amou
price 
assum
to com
 
graph
 
a min
 
 
9. Lab
8, one
as a m
the m
 
comp
 
only i
 
 
10. M
select
at ma
 
11.  S
work
the su
funct
type 

hire t
 
equili
 
of eac

 commodity usi
unt of the comm
  of  the  comm

med given.  [For 
mpute the real w

(i) Find the m
hical representat

(ii) What is th
nimum (real) wa

(iii) Answer (i

bour market mo
e of the firms ab
monopsonist  in 
market for the co

(i)  Find  the 
petitive solution 

(ii) Answer  (i
in the labour ma
(iii) Calculate 

Monopsonist. Ex
t a punt on the s
aximizing the pr

Segmented  com
kers  in  two  type
upply of  labour
tion  of  type  II w
I workers have 
40   if 

type II workers h
(i) Find the m

ibria in a graphi
(ii) Compute t

ch type of worke

ing the producti
modity produced
modity  is determ
 simplicity, sup
wage rate   that
market equilibriu
tion of the mark
he amount of inv
age rate set at  
ii) if  15. 

odel with a mon
bsorbs the rest o
the  labour mar
mmodity. 
monopsonist’s 
in a graphical re
i)  if  the  99  firm
arket, as a mono
involuntary une

xplain why a mo
supply of labou
rofit function). 

mpetitive  labou
es,  I and  II. Letti
r  function of  typ
workers  is 
collectively a de
40  and  0 
have exactly the

market equilibriu
ically representa
the average real
ers in total empl

ion function 
d with the amou
mined  in  a  comp
ppose  that work
t appears in the s
um and identify t
ket. 
voluntary unemp

5? 

nopsonist. Supp
of firms. The res
rket but  is still a

solution  and  co
epresentation of
ms  collude  and 
opsonist. 
employment in 

onopsonist in the
ur function (if th

ur  market  mo
ing   designate
pe  I workers  is 

/4. The  firm
emand for labou
otherwise. The

e same demand f
um in each segm
ation of the segm
l wage rate (wei
loyment). 

2   

ln , where   i
unt   of  labour.
petitive market 
ers used  the pri
supply function
this equilibrium

ployment create

pose that, in Exe
sulting firm beh
a price‐taker  firm

ompare  it  with
f the market. 
collectively  beh

case (ii). 

e labour market
he monopsonist 

del.  Firms  cla
e  the real wage 

. The su
ms  preferring  to 
ur function give
e  firms preferrin
function. 
ment and identify
ments. 
ighted by the we

  Problem set 6    9 April 

s the 
 The 
and 
ice   
.] 

m in a 

ed by 

ercise 
haves 
m  in 

h  the 

have, 

t will 
aims 

assify 
rate, 

upply 
hire 

en by 
ng  to 

y the 

eight 

wor
they

invo
from

the 
60
 
12.
une
(i) O
cycl
coun
 

 

 
13. A
typi
redu
mod

2014 

(iii) What  is
rkers take into a
y supply labour 

(vi)  Indicat
oluntary unemp
m the type I segm

(v) Determin
demand  for  typ
 if  60 an

Business  cycle
mployment rate
On  inspection, w
le that the chart 
nter‐cyclical var

http://www.w

AS‐AD model. (i)
ically experience
uction  in  real  G
del  could  explai

s  the  amount  o
account the aver
or not? 
te  in  a  graphi
ployment by shif
ment. 
ne  the  change  i
pe  II workers  sh
nd  0 otherw

e  and  unemplo
e   of the US ec
what  is  the relat
suggests? (ii) D
riable?  

worthpublishers.c

) During the wo
ed a rise in the i
GDP. What  chan
in  that outcome

of  involuntary  u
rage real wage r

ical  representat
fting the supply

in  involuntary u
hifts  to  the  righ
wise. 

yment.  The  cha
conomy   (recessi
tionship betwee
Does    appear to

com/krugmanwell

orld recession of 
inflation rate an
nges  in  the  fun
e?  (ii) During  th

unemployment 
ate to decide wh

tion  how  to  r
y or demand fun

unemployment 
ht and becomes 

art  below  show
ions   shaded a
en   and  the bu
o be a procyclica

lsnew/main.htm 

the 1970s, econ
nd, at the same t
nctions  of  the  A
he world  recess

when 
hether 

reduce 
nctions 

when 

ws  the 
areas). 
usiness 
al or a 

 

nomies 
time, a 
AS‐AD 
ion of 



3    Problem set 6    9 April 2014 
 

the  1930s,  economies  typically  experienced  a  decrease  in  both  the 
inflation rate and real GDP. What changes in the functions of the AS‐AD 
model could explain that outcome? (iii) In terms of the evolution of the 
inflation rate and real GDP, to which of the two abovementioned crises 
is the present crisis more similar? Explain your answer. 
 
14. AS‐AD model. By means of the AS‐AD model, and assuming that the 
economy  is  initially  at  its macroeconomic  equilibrium  determine  the 
effect  on  the macroeconomic  equilibrium  of  the  following  events.  In 
each case, explain the difference between assuming that the economy is 
on the non‐inflationary region of the AS function and assuming that it is 
on the inflationary region. 
 
(1)   A significant number of immigrants come to the economy 
(2)   Autonomous  consumption  (the  consumption  that  does  not 

  depend on income) falls 
(3)   The central bank buys government bonds 
(4)   Tourists no longer want to visit the country 
(5)   Oil prices surge 
(6)   The rest of the world becomes more competitive 
(7)   The rest of the world becomes richer 
(8)   The foreign nominal interest rate rises 
(9)   20% of employed workers retires 
(10) The domestic stock market crashes 
(11) A drought devastates the country 
(12) The economy experiences a technological revolution 
(13) The government cuts taxes on the firms’ profits 
(14) Trade unions go on strike for two‐weeks 
(15) 50% of all the banks in the economy go bankrupt 
(16) 50% of all the firms in the economy close 
(17) The world wide web is closed 
(18) The government severely cuts spending on public services 
(19) The government simultaneously reduces transfers and taxes 
(20) The  government  reduces  the  firms’  contributions  to  social 

insurance 
(21) It becomes easier for firms to dismiss workers 

(22) One  of  the  previous  events  and  the  following  one  in  the  list 
simultaneous occur 

(23) Businessmen expect a drop in consumption 
(24) The government offers subsidies to develop renewable sources of 

energy 
(25) Businessmen  become  extraordinarily  optimistic  about  future 

business conditions 
(26) The government defaults on public debt payments 
(27) People expect a rise in the inflation rate 
(28) People expect a rise in the interest rate 
(29) Firms expect a rise in the government budget deficit 
(30) Alien intelligent life is discovered 
 
15.  AS‐AD  model.  The  AD  function  is  given  by  1/ .  The  AS 
function is defined in two parts:  /4 if 0 8 and  2 if   8. 
 
(i) Graph  the  two  functions  and  indicate  the maximum  level  of 

production. 
(ii) Compute the macroeconomic equilibrium. 
(iii) Compute  again  the  macroeconomic  equilibrium  if  the  AS 

function changes to  /4 if 0 12 and  2 if   12. 
(iv) Suggest three events that could have caused the previous shift in 

the AS function. 
(v) Compute the macroeconomic equilibrium if the AS function is as 

in (iii) and the AS function is  16/ . 
(vi) What  event  could  explain  the  change  from  1/   to 

16/ ? Indicate some event that could not. 
 
16. Hyperinflation. (i) Suggest some event that may  lead  the economy 
to  enter  the hyperinflationary  region of  the AS  function.  (ii) Calculate 
the annual inflation rate if prices double every day. 
 
17. AD expansion.  (i)  Indicate  two events, not appearing  in  the  lecture 
notes, that may hit positively on aggregated planned consumption. (ii) 
Do the same for investment. (iii) Do the same for net exports. 
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18. Procyclical/coincident variables. Explain  the difference between  a 
procyclical variable and a coincident variable. 
 
19.  Inflation.    In his Response  to  the Paradoxes  of Malestroit  1568 ,  the 
French  political  philosopher  Jean  Bodin  1530‐1596   states  the 
following: 
 

In my opinion, several causes lay behind the increase in prices that 
we have witnessed. The main and almost unique cause  (one  that 
nobody has  referred  to previously)  is  the abundance of gold and 
silver, which is greater in this kingdom than it has been in the last 
400  years.  The  second  cause  is  due  in  part  to monopolies.  The 
third  cause  is  scarcity, which  is  caused both by  the  export  trade 
and by waste. And there is also the luxurious consumption by the 
kings and the nobles, who raise the price of fashionable goods. 

 
Analyze in the AS‐AD model, or by means of equations presented in the 
course, the impact on the inflation rate of each the four causes listed by 
Bodin (analyze each cause independently of the rest of causes). 
 
20. AS‐AD model. The government decrees that even days are no longer 
working days, so workers are forbidden to be at work any such day and 
firms are legally obliged to close factories and facilities every such day. 
Using the AS‐AD model, determine graphically the effect of that measure 
on  the macroeconomic  equilibrium when  a whole  year  is  considered 
and explain the changes in the aggregate functions that cause the effect 
determined. (ii) Assuming that the economy is big enough, how would 
that  measure  affect  the  macroeconomic  equilibrium,  the  aggregate 
supply  function, and  the aggregate demand  function of  the rest of  the 
world? Explain your answer. 
 
21. Expenditure multiplier. The AD function in period   is  , 
where  4 0.6 0.5   and  6 0.2 , where    is 
income  and    the  financial  wealth.  (i)  Fill  out  the  following  table 
assuming  that    and  that  the  inflation  rate  and  the  financial 
wealth have constant values  1 and  10. (ii) Calculate the value 

* to which the sequence ( , , ,) converges (that is, solve for   the 
equation  *  by making  1).  (iii)  Find  the  formula 
that gives the equilibrium value  * as a function of   (do the same as in 
(ii) but leaving   as a parameter, without replacing   by 10). (iv)  What 
is  the  change  in  financial wealth  ensuring  that  *  95  ?  (v) Find  the 
equilibrium value  * with  10 and AS function  2 .   
 

       
1 50 	
2 	
3 	
4 	
 
22. Macroeconomic  equilibrium. Find  out how  each  of  the  following 
events  is  likely  to  alter  the macroeconomic  equilibrium  in  the  AS‐AD 
model.  [Write “”  if  there  is an  increase or a  shift  to  the  right; “”  if 
there is a fall or a shift to the left; “ ” if there is no change; and “?” if the 
change is uncertain.] 
 
Event   AS AD    
Taxes paid by firms are cut    
The government expenditure is reduced    
The cost to firms of dismissing workers goes up    
Oil  prices  rise  and  the  central  bank  applies  a 
monetary policy  intended to keep the  inflation 
rate constant

   

The government transfers and taxes both fall    
50% of all the banks go bankrupt    
50% of all the firms go bankrupt    
Expectations on  the  evolution of  the  economy 
turn depressed

   

Foreign real GDP	grows    
Foreign inflation rate falls    
The domestic currency appreciates    
A big asteroid is going to hit the Earth soon    


