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18. Three currencies.  (i)  If  the dollar‐euro exchange  rate  is 20	$/€ and  the 
yen‐euro exchange rate is 10	¥/€, what should presumably be the yen‐dollar 
rate?  (ii) Let  the dollar  appreciate  versus  the  euro  and  the  yen depreciate 
versus the euro. Must the dollar appreciate or depreciate versus the yen?  
 
19. Big Mac Index. (i) Choose a country from Table 2 and explain whether its 
currency is overvalued or undervalued with respect to the dollar according 
to purchasing power parity. Explain also what the numbers in each column 
mean and how they are obtained. 
 

 
Table 1. Big Mac index, January 2014, http://bigmacindex.org 

 
(ii) As  regards  Japan,  in Table  2,  77.24 yen per dollar  and    in  the 
currency market  is 117.77 yen per dollar. The deviation  of    from    is 
117.77 77.24 /77.24  0.524 52.4%, but the table contends that the yen 
is undervalued by 34.41%. Explain the discrepancy.  
 
(iii) Table 1 and the PPP theory based on the Big Mac  index can be used to 
make a prediction regarding the future value of the exchange rate. Explain, 
for  each  country, whether  the  corresponding prediction  is  consistent with 
the results in Table 2. 
 
(iv) Explain the results of Spain in Tables 1 and 2. 

 
Table 2. Big Mac index, January 2015, http://bigmacindex.org 

 
(iv)  Identify  the  countries  in which  the  local price of  the Big Mac  remains 
constant in Tables 1 and 2. Knowing that the local price of the Big Mac in the 
US has increased, why the necessary conclusion is that the purchasing power 
parity of  the currency of  those countries (with respect  to  the dollar) cannot 
remain constant? 
 
(v) Considering Tables 1 and 2, what can be inferred from having a country 
in which  the  local price of  the Big Mac has  increased and the   value of 
the dollar has also increased? 
 
(vi) Identify the countries whose currency depreciates in passing from Table 
1  to Table 2, and, among  them,  identify  those whose   value  increases. 
Interpret this result. 
 
20.  Real  exchange  rate.  (i) What  is  to  be  expected  to  happen  to  the  real 
exchange rate between  the dollar and  the euro  if  the euro depreciates with 
respect  to  the  dollar  and  the  inflation  rate  in  the  US  is  higher  than  the 
inflation  rate  in  the  eurozone?  (ii)  Is  it possible  for  the  euro  to  appreciate 
against the dollar in nominal terms but, at the same time, depreciate in real 
terms? Explain your answer. 

Country	
BM	price	
in	local	
currency

Actual	
exchange	
rate	 Jan	
2014 	

BM	local	
price
in	$	

Dollar	PPP	
exchange	
rate

Over/under‐
valuation	
against	$	

%
Argentina	 21 6.92	 3.03 4.54 34.39
Egypt	 16.93 6.96	 2.43 3.66 47.40
France	 3.8 0.74	 5.15 0.82 11.47
Greece	 3.05 0.74	 4.14 0.66 10.53

Indonesia	 27939 12140.00	 2.30 6041.95 ‐50.23
Japan	 310 104.25	 2.97 67.04 35.69
Mexico	 37 13.33	 2.78 8.00 39.99
Norway	 48 6.16	 7.80 10.38 68.58
Spain	 3.65 0.74	 4.95 0.79 7.07
Ukraine	 19 8.38	 2.27 4.11 50.96

United	States	 4.62 1.00	 4.62 1.00 0.00

Country
BM	price	
in	local	
currency

Actual	
exchange
rate	 Jan	
2015

BM	local	
price
in	$

Dollar	PPP	
exchange	
rate

Over/under‐
valuation	
against	$	

% 	
Argentina 28 8.61 3.25 5.85 32.11	
Egypt 16.93 7.35 2.30 3.53 51.91	
France 3.9 0.86 4.52 0.81 5.66	
Greece 3.05 0.86 3.53 0.64 26.22	

Indonesia 27939 12480 2.24 5832.78	 53.26	
Japan 370 117.77 3.14 77.24	 34.41	
Mexico 49 14.63 3.35 10.23	 30.07	
Norway 48 7.62 6.30 10.02	 31.46	
Spain 3.65 0.86 4.23 0.76 11.71	
Ukraine 19 15.82 1.20 3.97 74.93	

United	States 4.79 1.00 4.79 1.00 0.00	
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