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1. Inestabilitat del sector financer /1

• Préstecs imprudents o excessius dels bancs?

• Possibilitat de pànics bancaris

• Estabilitat basada en la creença que el sector és
estable

• Sector bancari a l’ombra – evita la regulació

• Especulació – contribueix a magnifica els resultats i
crear bombolles (esquemes de Ponzi)

• Abús del palanquejament?
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1. Inestabilitat del sector financer /2

• Les activitats financeres incrementen la inter‐
dependència – llarga cadena de connexions

• Contagis

• Decisions miòpiques – ignorància de riscs sistèmics
(creure que el que val localment, val globalment)

• Propietats emergents – major escala, nous riscs
bancaris/de derivats (bancs massa grans per a caure)

• Hipòtesi d’inestabilitat de Minsky – l’estabilitat
crea inestabilitat (excés d’optimisme)
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 preu de l’habitatge 
(o menys de l’esperat)

 impagaments

 valors préstecs net patromonial de bancs

 venda lletres (fer caixa)  valor lletres

 retirada dipòsits taxa d’interès

 préstecs

 producció despesa agregada

 dèficit públic
 despesa pública

 atur
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2. Actius financers
• La necessitat d’obtenir diner governa les economies

• Actiu financer = promesa de pagament en el futur a
canvi de rebre diner avui

• Funció: eina d’estalvi / d’aconseguirpoderde compra

• Propietats: venciment/ risc / liquiditat / rendibilitat

• Tipus: negociables (securities) / no negociables

• Titulització

• Relació inversa entre propietats
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https://www.allianz.com/v_1380187782000/media/
economic_research/publications/specials/en/AGWR2013e.pdf

111 2	bilions	d €
PIB		mundial	 2012 	 72	bilions	de	$	
Taxa	mitjana	$/€	 2012 1′2848

PIB		mundial	 2012 	 92 5	bilions	d €

36%

32%

30%

Fi	de	2012
proporció

Allianz Global Wealth Report 2013
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Allianz Global Wealth Report 2013
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http://www.mckinsey.com/insights/
global_capital_markets/mapping_global_
capital_markets_2011
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3. Penetració financera (financial depth)

http://www.mckinsey.com/insights/economic_studies/
debt_and_not_much_deleveraging
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http://www.mckinsey.com/insights/
global_capital_markets/mapping_global_

capital_markets_2011
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http://www.mckinsey.com/insights/
global_capital_markets/uneven_progress

_on_the_path_to_growth
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ESPANYA∙ PIB Nominal
1’029 bilions d’EUR (2012)
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Eurozona (import al final del període, bilions d’EUR)
http://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=2116074
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http://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=2116075



21 6 març 2015

Spain (Debt to GDP, %)
http://www.tradingeconomics.com/spain/government‐debt‐to‐gdp
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Spain (Debt to GDP, %)
http://economia.elpais.com/economia/2015/02/16/actualidad/1424114459_766802.html
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Spain (government debt, EUR million)
http://economia.elpais.com/economia/2015/02/16/actualidad/1424114459_766802.html

Spain, GDP, 2014 (est.): 1,064,000 EUR million
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4. Taxa d’interès
• Taxa d’interès: premi de l’estalvi / cost d’un préstec

• Mesura de la, o indicador de, paciència

• Relació amb el factor de descompte

• Relació inversa entre la taxa d’interès i el preu dels
actius financers justificada per

 arbitratge financer
 preus dels actius financers com a valors presents
 igualtat de les taxes de rendibilitat


