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1. Sistemes canviaris

• Sistema de taxa de canvi flexible (o flotant)

• Sistema de taxa de canvi fixa: revaluació /
devaluació

• Sistemes de taxa de canvi flexible regulada

• Intervenció del banc central en el mercat de divises

• Anatomia d’una crisi canviària típica i atacs
especulatius
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Intervenció en el mercat de divises
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Crisis canviàries
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2. Trilemes

• Trinitat impossible. Només es poden tenir dues de
tres opcions:

 taxa de canvi fixa

 política monetària independent

 mobilitat internacional de capital no restringida

• Trilema de Dani Rodrik: només dues de les opcions

 democràcia interna

 política domèstica independent (estat sobirà)

 hiperglobalització
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3. Taxa de canvi real

• Definida com �� = � ·
�

�∗

• Competitivitat / apreciació real i depreciació real

• Taxa de canvi de paritat del poder adquisitiu
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• Arbitratge comercial i PPA

• L’índex Big Mac
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Arbitratge comercial
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EUA =
economia
domèstica

�∗ =
preu	BM
domèstic

preu	BM	
en	$ =

�∗/e

PPA	del
$ =

�∗/P

taxa	e
de	mercat
22/1/14

Sobre(+)
infra(−)
valoració

respecte	el $

EUA � = 4,62    

Brasil 12,4 5,25 2,68 2,36 13,48

Regne Unit 2,79 £ 4,63 1,66 $/£ 1,66 $/£ 0,06

Xina 16,6 ¥ 2,74 $ 3,59 ¥/$ 6,05  ¥/$ 40,68

Eurozona 3,65 € 4,96 1,26 $/€ 1,35 $/€ 7,3

Índia 95 1,54 20,54 61,85 66,78

Rússia 89 руб 2,62 19,25 33,94 43,29

Suècia 40,7 kr 6,29 8,8 6,47 35,97

Veneçuela 45 Bs.F. 7,15 9,73 6,29 54,66
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EUA =
economia
domèstica

�∗ =
preu	BM
domèstic

preu	BM	
en	$ =

�∗/e

PPA	del
$ =

�∗/P

taxa	e
de	mercat
22/1/15

Sobre(+)
infra(−)
valoració

respecte	el $

EUA � = 4,79    

Brasil 13,5 5,21 2,82 2,59 8,70

Regne Unit 2,79 £ 4,63 1,66 $/£ 1,66 $/£ 0,06

Xina 17,2 ¥ 2,77 $ 3,59 ¥/$ 6,21  ¥/$ 42,19

Eurozona 3,68 € 4,26 0,77 $/€ 0,86 $/€ 10,98

Índia 116,25 1,89 24,27 61,62 60,61

Rússia 89 руб 1,36 18,58 65,23 71,51

Suècia 40,7 kr 4,97 8,50 8,19 3,73

Suïssa 6,5 CHF 7,54 1,36 0,86 57,49

Veneçuela 132 Bs.F. 2,53 27,56 52,10 47,119

http://bigmacindex.org/
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4. Més paritats

• Paritat relativa del poder adquisitiu (PPA  PPA relativa)

�̂	≈  �*   �

• Paritat no coberta de les taxes d’interès

�̂�	≈  �*   �


