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		ESCRIBE	LAS	RESPUESTAS	A	LAS	PREGUNTAS	1	A	20	EN	LA	TABLA	A	CONTINUACIÓN	.     	
	

Preguntas	1	a	20	 20% :	acierto,	 1%;	error,	1%;	sin	respuesta,	0,25%.	
	

 
Escribe	‘V’	si	consideras	la	afirmación	verdadera	y	escribe	‘F’	si	la	consideras	falsa	
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1. No se puede contrarrestrar el efecto sobre el multiplicador 
monetario de una disminución del coeficiente de liquidez 
incrementando el coeficiente de reservas. 
 
2. O aumenta el déficit público y cae el déficit exterior o, 
alternativamente, disminuye el superávit público y crece el 
superávit exterior: no hay ninguna otra posibilidad. 
 
3. Toda política de demanda la decide el banco central, excepto 
cuando el gobierno ejecuta una operación de mercado abierto 
contractiva o los bancos privados aplican una operación de 
mercado abierto expansiva. 
 
4. En una revaluación el gobierno aumenta el tipo interés, en 
general para reducir la tasa de paro. 
 
5. El efecto expulsión siempre puede ser neutralizado mediante 
una política monetaria contractiva. 
 
6. Siempre modifica el tipo de cambio real que, a un tiempo, 
aumente el tipo de interés nominal y caiga la tasa de inflación. 
 
7. Tiene un efecto contractivo sobre la demanda agregada 
devaluar el tipo de cambio fijo porque toda devaluación reduce 
las exportaciones. 
 
8. Rebajar el deflactor del PIB necesariamente implica que 
aumente el PIB nominal o que disminuya el PIB real. 
 
9. Es siempre el caso que toda apreciación nominal conlleva una 
apreciación real. 
 
10. Llevando el análisis al modelo del mercado de liquidez, es 
incierto el efecto sobre el tipo de interés si se emiten letras del 
tesoro y se realiza una operación de mercado abierto contractiva. 
 
11. Establece la ecuación de Fisher que una subida del tipo de 
interés cuando cae la tasa de paro incrementa el tipo de cambio. 

12. Según la teoría de la paridad del poder adquisitivo, la 
política que hace posible el proceso de creación de dinero es la 
política fiscal. 
 
13. No es cierto que un aumento del tipo de cambio nominal, 
expresado en $/€, represente una caída de la cantidad de euros 
que un dólar puede comprar. 
 
14. Técnicamente, las siguientes variables tienen en común que 
ninguna es instrumento de política económica: tipo de cambio 
de paridad del poder adquisitivo, tasa de paro, tipo de interés 
real, tipo de interés que fija el banco central y tipo impositivo. 
 
15. Es la gran diferencia entre los activos financieros y los 
agregados monetarios que los activos financieros son creados 
por empresas y familias, en tanto que cada componente de todo 
agregado monetario es creación de los bancos centrales. 
	
16. Tres componentes hay, en total, en los agregados M0 y M1. 
Todos esos componentes, excepto las reservas, son formas de 
dinero que crean los bancos privados. 
 
17. Llescar (rebanar, recortar) el gasto público es la 
recomendación de política económica que la ley de Goodhart 
hace para reducir el déficit comercial. 
	
18. No es posible según la ecuación cuantitativa del dinero que 
aumente el PIB nominal y se reduzca la velocidad de circulación 
del dinero. 
	
19. Típico de una política fiscal contractiva es, según el modelo 
de oferta y demanda agregadas, que se produzca una reducción 
del tipo de interés nominal. 
	
20. Establece la ley de Okun una de estas dos predicciones: (i) 
que un aumento de la tasa de inflación a la larga hace subir el 
tipo de interés nominal; o (ii) que un aumento de la tasa de paro 
genera, en el más corto plazo, un incremento del PIB. 

 
21.	 5%  ¿Qué nombre recibe…  

… la relación inversa entre tasa de paro y tasa de inflación?  

… el concepto definido por el tipo de cambio nominal, el IPC doméstico y el IPC extranjero?  

… la tasa de variación de un índice general de precios?  

… la diferencia entre tipo de interés nominal y tasa de inflación?  

… la diferencia entre M1 y efectivo en manos del público?  

… la inversa del cociente  PIB	real / PIB	nominal?  

… la venta de activos financieros por parte del banco central?  

… que la tasa de inflación se vuelva negativa, al menos durante un cierto tiempo?  

… un aumento de la tasa de inflación que coincide con una caída del PIB?  

… el cociente entre el efectivo en manos del público y los depósitos?  
  

GRUPO   



22.	 3,5%  Identifica los cinco com-
ponentes básicos de la demanda agre-
gada y explica, para cada componen-
te, si aumentarlo o reducirlo hace 
decrecer el PIB en el modelo de 
oferta y demanda agregadas.  
			
23.	 2,5%  ¿Por qué en el mercado 
de divisas en que se intercambian 
dólares por euros demanda de euros 
equivale a oferta de dólares?  

 

 
24.	 9%  En el tuit de la 
derecha, el presidente Trump 
dice: “Los datos del empleo en 
los EEUU son los MEJORES en 
44 años. Si mis rivales del 
partido demócrata hubieran 
ganado las elecciones [de no-
viembre de 2016], habrían 
subido los impuestos y aproba-
do más normas… y el resultado 
para la economía y la creación 
de empleo habría sido un 
desastre.” Explica con la ayuda 
del modelo OA‐DA si subir 
impuestos y aprobar normas 
(para regular más la actividad 
económica) tiene un impacto 
adverso sobre PIB y empleo. 

 
 

 
25.	 10%  En el tuit de la derecha, el 
presidente Trump dice: “¿Por qué, 
como presidente de los EEUU, tendría 
que permitir que haya países que 
mantengan, desde hace ya décadas, 
masivos superávits comerciales con 
nosotros, a expensas de nuestros agri-
cultores, trabajadores y contribuyen-
tes? ¡Es injusto para el PUEBLO 
americano! 800 millardos de dólares 
de déficit comercial…” 

(i) Explica si es perjudicial para un 
país tener durante décadas un déficit 
comercial considerable. 

(ii) Explica cómo afectaría al déficit 
comercial de los EEUU que Trump 
aumentase los aranceles. ¿Y si el 
resto del mundo también los subiera?  

 
 
 

 
26.	 6%  En el tuit de la 
derecha, el presidente Trump 
dice: “El precio del petróleo es 
excesivo. La OPEP está en 
ello otra vez. ¡Esto no es 
bueno!” Explica en qué 
sentido un elevado precio del 
petróleo no es bueno (si no 
crees que no sea bueno, 
explica el porqué).  
  

 



  
27.	 17%  Hay dos períodos, 1 y 2. En 1, M1 es 500. La base monetaria es 100. Las reservas son 50. En 2, M1, base monetaria y reservas 
duplican su valor del período 1. En cada período, la velocidad de circulación del dinero es el doble del multiplicador monetario. En el período 
1, el tipo de interés nominal es 1%, la tasa de inflación es 2% y la tasa de paro es 3%. En el período 2, el tipo de interés nominal es 3%, la 
tasa de paro es 2% y la tasa de inflación es 1%. Antes de hacer ningún cálculo, escribe las fórmulas o definiciones que justifican los cálculos. 

(i) Para cada período, calcula: multiplicador monetario; depósitos; efectivo en manos del público; y coeficientes de liquidez y reservas.

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

(ii) Para cada período, calcula el PIB nominal, el PIB real y la tasa de variación de la cantidad de dinero.	

	

	

	

	

	

	

(iii) Si, durante el período 1, IPC extranjero y tipo de cambio nominal no varían, explica si el tipo de cambio real aumenta, disminuye, se 
mantiene constante o si falta información para saberlo.	

	

	

	

(iv) Con la información de (iii), explica si el tipo de cambio de paridad del poder adquisitivo aumenta o disminuye.	

	

	

	

(v) Explica si lo que ocurre durante los períodos 1 y 2 contradice la curva de Phillips.

	

	

	

(vi) Explica si lo que ocurre durante los períodos 1 y 2 contradice el efecto Fisher. 
 
 
 
 

 
28. 3%  Explica algo que 
tipo de interés y tipo de 
cambio tengan en común y 
algo que los diferencie. 
Explica si elevar el tipo de 
interés aumenta o rebaja el 
tipo de cambio. 

 

  



29.	 9%  Las economías A y B 
tienen la misma moneda. 

(i) Explica, e ilustra mediante una 
representación gráfica del modelo 
del mercado de liquidez, el efecto 
sobre los tipos de interés de A y 
de B de lo siguiente: en A se eje-
cuta una operación de mercado 
abierto expansiva, a la que sigue 
una fuga de capitales de A a B (la 
fuga se concreta inicialmente en 
una venta de activos financieros 
en A y seguidamente una compra 
de activos financieros en B). 

(ii) Explica si sería una operación 
de mercado abierto expansiva o 
contractiva en B la que consegui-
ría que el tipo de interés en B fue-
ra el mismo que en A una vez 
considerados los sucesos del 
apartado (i).  
 

 
 

 
30.	 9%  (i) Explica 
qué mercado se 
representa en la 
gráfica de la derecha. 

(ii) Explica si en el 
paso de  a  el euro 
se aprecia o se depre-
cia.  

(iii) Sugiere un suce-
so que justifique el 
paso de  a  y 
explica por qué ese 
suceso desplaza las 
dos funciones de la 
manera indicada. 
  

 

 
31.	 9%  Considera las econo-
mías A y B. 

(i) Explica qué economía tiene 
un PIB	mayor si el gobierno de 
A implementa una política fiscal 
expansiva y el de B una política 
fiscal contractiva. 

(ii) Ilustra mediante una repre-
sentación gráfica del modelo de 
oferta y demanda agregadas qué 
efecto produciría sobre el equili-
brio macroeconómico de A que 
la economía B pasara a formar 
parte de la economía A. Explica 
los cambios que la integración 
de B en A causaría en las funcio-
nes de oferta y demanda agrega-
das de A. 
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