
Prólogo xvi

PARr€ r ¿Oué es l'a Economía?

> rlrRoDuccrór.r Los asunlos de [a vida
cotidiana

UN DOMINGO CUALQUIERA 1

La mano invisibte z

Mi beneficio, tu cosle 3

Buenos Tiempos, matos tiempos 3

Hacia adetante y hacia arriba 4
Un molor para hacer descubrimienfos 4

> crpíru¡-o I Principios básicos ...........,. s
PUNros eu couúu s
Los principios subyacenles a [a e[ección individual;

e[ núcleo de [a economía 6
Principio 1: La elecciones son necesarias porque los recursos
son escasos 6
Principio 2: El verdadero coste de algo es su coste de
oportunidad 7
Principio 3: "Cuánto" es una decisión en el margen 8
Principio 4: La gente generalmente responde a los incentivos,
aprovechando las oportunidades para mejorar 9

PARA MENTES INQUIETAS: Cobrar por estudiar lO
tÅ t(0llot{íÀ > Et't ACC]ÓN ¿Niño o niña? Depende del

coste lO

lnferección: cómo funcionan las economías ll
Principio 5: El intercambio genera ganancias 12

Principio 6: Los mercados tienden al equilibrio l3
PARA MENTES INQUIETAS: Eligiendo un lado 14

Principio 7'. Para alcanzar los objetivos de la sociedad, los
recursos deben ser utilizados eficientemente l4
Principio 8: Los mercados generalmente tienden a la
eficiencia l5
Principio 9: Cuando los mercados no consiguen la eficiencia,
la intervención del gobierno puede mejorar el bienestar de la
sociedad l6

tA tCoXot{íA >Ê^i ¡lt.C.1í)/V Restablecimiento del equilibrio en
las carreteras l7

lnTeracciones deI conjunto de [a economíe l8
Principio 10: El gasto de una persona es un ingreso de otra
persona l8
Principio 11: El gasto total algunas veces no coincide con la
capacidad productiva de la economía l8
Principio 12: Las politicas públicas pueden modificar el
gasto 19

LA t(0tl0l.tiA > EN ACCTON Aventuras por hacer de canguro l9
CASO r Cómo Priceline.com revolucionó el sector de

€MPR€SAR|AL'las agencias de viajes 21

CONTENIDO

> cAPíruLo 2 Modelos económicos:
los lrade-offs V et
intercambio 25

DESDE KITTY HAWK HASTA EL DREAMLINER 25
Los modelos en [a Economía: algunos ejemplos

imporTantes 26
PARA MEI{TES ll{QUIETAS: El modelo que se llevó por delante a la

economía 27
Las disyuntivas -o trade-offs: la frontera de posibilidades de
producción 27
La ventaja comparativa y las ganancias del intercambio, o
comercio 33
La ventaja comparativa y el comercio internacional en la
realidad 36

{ (li,rPÅRÅ1. lLiN r.;i.t-ir¡¡rt.' Repúblicas pijameras 37
Transacciones: el diagrama del flujo circular 37

tA t(0ll0HfA > ¡,N¡tCC /t iN País rico, país pobre 39

Utilización de los modetos 40
Economía posit¡va versus Economía normativa 40
Cuándo y por qué discrepan los economistas 4l

PARA MEI{TES lNQUlEIAS: Cuando los economistas están de
acuerdo 42
LA E(0tl0t{íÀ >EN,4CC/ON Los economistas, más allá de la

torre de marfil 42
CASO . Eficiencia, coste de oportunidad y la lógica de

€MPR€SARlaL ' la producción automatizada en Boeing 44

cApírulo z ApÉNDrcE LOS gfáficoS en [a
Economíe .,..............,... 4s

Visión genera[ 49

Gráficos, variables y modetos económicos 49

Cómo funcionen los gráf icos 49
Gráficos de dos variables 49
Las curvas en un gráfico 5l

Un conceplo ctave: [a pendiente de una curva 52
La pendiente de una recta 52
Curvas horizontales y verticales, y sus pendientes 53
La pendiente de una curva no lineal 54
Cálculo de la pendiente a lo largo de una curva no lineal 54
Puntos máximos y puntos mínimos 57

Cátcuto del área situada debajo o encima de una curve 57

Gráficos que ilustran información numérica 58
Tipos de gráficos numéricos 59
Problemas de interpretación de los gráficos numéricos 6O

PARrE2oferta y demanda

Þ crpíruro 5 Oferta y demanda.......,... os

CANCION TR'STEPOR LOs PANTALONES YAQUEROS 65

tx



x CONTENIDO

La oferta y [a dernanda: un modelo de un mercado
compeliÏivo 66

La curva de demanda 66
El plan de demanda y la curva de demanda 67

, ì:,'i¡râf¿.1,i'll)l'i Lil (ii\l:Cuanto más se paga, menos Se

reposta 68
Desplazamientos de la curva de demanda 68
lnterpretación de los desplazamientos de la curva de
demanda 7O

U t(Oll0illÀ > r:iV,ACClOr\/ Luchando contra el trâfico 74

La curva de oferta 76

El plan de oferta y la curva de oferta 76
Desplazamientos de la curva de oferla 77
lnterpretación de los desplazamientos de la curva de oferta 78

tÀ tCOil0HfA > [/vACC/ON Sólocriaturas pequeñasymimadas 81

La of erta, [a demanda y e[ equilibrio 83
Cómo encontrar el precio y la cantidad de equilibrio 84

¿Por qué todas las ventas y las compras del mercado se

realizan al mismo precio? 85

¿Por qué disminuye el precio de mercado si es mayor que el

precio de equilibrio? 85

¿Por qué aumenta el precio del mercado si es menor que el

precio de equilíbrio? 86

Cómo utilizar el equilibrio para describir los mercados 86

LA ECOIOHíA >EN ACCTON El precio de las entradas 87

Cambios de [a oferta y de [a demanda 88

¿Qué sucede cuando se desplaza la curva de demanda? 88

¿Qué sucede cuando se desplaza la curva de oferta? 89
Desplazamientos simultáneos de las curvas de oferta y de

demanda 9O

PARA MEi{TES INQUIETAS: Tribulaciones en la pasarela 92

tA ECOllOt{íÀ > FN ACCIÓN La vertiginosa subida del aÍtoz en

2008 92
Mercados competitivos -y otros mercados 94

CASO . La Bolsa de Comercio de Chicago 95
EMPRESARIAL.

> cAPíruLo 4 Gontroles de precios
y de cantidedes:
intromisiones en los
mercedos ....,...........,.......,. lol

UNA GRAN CIUDAD CON IDEAS NO TAN

BR'ILÁNTES IOI

¿Por qué controlan los precios los gobiernos? lO2

Precios máximos lO2
El modelo de un precio máximo lO3
Cómo genera ineflciencia un precio máximo lO4

PARA MENTES ll{QUIETAS: Control dealquileres, estilo Mumbai l07
Entonces, ¿por qué existen los precios måximos? l07

LA [CotloilfA > EN ACCTON El hambre y los controles de precios
en Venezuela lO8

Prec¡os mínimos 'l09
Cómo genera ineficiencia un precio mínimo llt
Entonces, ¿por qué existen los precios mínìmos? 113

i :ìiìij;-\iìÀ\;i)it iìi tìij.:i, ¡Echa un vistazo a nuestros bajos, bajos

salarios! 113

tÀ ECOll0ilfA > EN,AcC/ÓN "El mercado negro de trabajo" en el

sur de Europa Il4
Confroles de cantidad ll5

La anatomía de los controles de cantidad 116

Los costes de los controles de cantidad ll8
tÂ E(Oll0illA > ËN ACCION Las almejas de Nueva Jersey 12O

CASO . Financiera de Medallones: adelante, todo
EMPRESARIAL . recto 121

> cApírulo 5 Comercio internacional.lzz
COA'POAIENTES D E AUTOMOVI L Y RUIDOS DE SUM I DE RO 127

La venleja comparalive V eI comercio
internaciona[ 128

Las posibilidades de producción y la ventaja comparativa, una

revisión 129
Las ganancias del comercio internacional l3l
Ventaja comparativa frente a ventaja absoluta 132

i, li:l P;ì rl ìr.ì ( ) i,l I i r ril:1i : Productividad y salarios en el mundo 133

Las fuentes de la ventaja comparativa 134
PARA MENTES INQUIETAS: Los rendimientos crecientes a escala

y el comercio internacional 136

tA tCOlloHlA >ENACC/ÓN cualificación y ventaja
comparativa 136

La oferla, [a demanda y eI comercio inlernacional 137

Los efectos de las importaciones 138

Los efectos de las exportaciones l4O
El comercio internacional y los salarios 142

tA t(0tl0HlA >ENÄCC/ÓN El comercio, tos salarios y los
precios de la tierra en el siglo
diecinueve 145

Los efeclos de [a protección a[ comercio 144

Los efectos de un arancel 144
Los efectos de una cuota a la importación 146

tÀ E(Otl0l,liÀ > EN ACCTON Políticas proteccionistas en los
Estados Unidos 147

La economía potítica de [a protecc¡ón comerciat 148

Argumentos a favor de la protección comercial 148

La política de la protección comercial 149

Los acuerdos internacionales de comercio y la Organización
Mundial del Comercio 149

PARAMENTES lt{QUIETAS: Neumáticos bajo presión l5l
Nuevos retos para la globalización l5l

tA lc0ll0üfA > FN,ACC/ÓN Fortalecimiento de las
exportaciones 152

caSO . Li & Fung: de Guangzhou a ti 154
€MPR€SARIAL.

cApírulo 5 ApéNDrc€ E[ excedente del
consumidor y
deI productor ........... rse

E[ excedenle deI consumidor y ta curva de demanda 159

La disposición a pagaryla curva de demanda 159

La disposición a pagar y el excedente del consumidor l60



E[ excedenfe del productor y [a curva de oferlã 161

Los costes y el excedente del productor 161

Las ganancias deI comercio 163

PARrÊ 5 lntroducción a [a
Macroeconomía

> cAPíruLo 6 Macroeconomíe:
une visión global ............r6s

HOOVERVILLES I55
La naluraleza de [a Macroeconomía 166

Preguntas macroeconómicas 166

Macroeconomía: el total es más que la suma de las
partes 166
Macroeconomía: teorÍa y política económica 167

tA t(Oll0ilíA > EN ACCTON combatiendo la depresión 168

E[ ciclo económico 169
El perfil del ciclo económico 170

El sufrim¡ento causado por la recesión 171

PARA MENTES INQUIETAS: Definición de las recesiones y las
expansiones 172

Control del ciclo económico 173
(-i )l:ì¡'¡\rìri\'lrl'r irl {ltìl\l: Los ciclos económicos
internacionales 173

tA tCOìl0HíA > ËN ACC/ÓN Comparación de recesiones 174
El crecimiento económico alargoplazo 174

PARA MEI{TES INQUIETAS; ¿Cuándo empezó el crecimiento
económico a largo plazo? 176

tA t(Oll0tliA > EN,4CC/ÓN Un relato sobre dos países 176

La inftación V ta deflación 177
Las causas de la inflación y de la deflación 178
Los males de la inflación y de la deflación 178

tÀ tc0ll0t{íA >FNACCIÓN una medida (de comida) rápida de
la inflación 179

0esequi[ibrios internacionales I79
tA tCOlt0HíA > EN,ACC/ON Del déficit at superávit en las
economías bálticas l8O

CASO . Lo que es bueno para Estados Unidos, ¿es€MPR€saRIAL't"rtién bueno para General Motors? l92

> cAPíruLo 7 El PIB y el IPC: Medición
de [a Macroeconomía ...1s7

LA NUEVA SEGUNDA ECONOMíA 187

La contabilidad nacionaI lB8
El diagrama del flujo circular, revìsión y ampliación 188
El producto interior bruto l9l
El cálculo del PIB 192

PARA MEIITES INQUIETAS: La medición de nuestras vidas 193
PARA MEI{TES lt{QUIETAS: ¿Qué producto bruto? 196

Lo que nos indica el PIB 196

tA tCoIoMlA >ENACC/ON La creación de la contabitidad
nacional 197

CONTENIDO Xi

Et PIB rea[: una medida del oulput agregado 198
Cálculo del PIB real 198
Lo que no mide el PIB real 199

.f ¡,'ìtrì!ì jlìf l0i: {ì1.0iì,11 : El PIB y el significado de la vida 2OO

tA [C0N0HíA > El,t ACOON ¿Mitagro en Venezueta? 2ol
Los índices de precios y e[ nivel agregado de

precios 2O2
Las cestas de la compra y los índices de precios 2O2
El índice de precios de consumo 2O3

Otras medidas de precios 204
LA ICON0HíA >L:N,4CC/o^/ rndiciación al rpc 205

_ C]ÀSO . Consegu¡r un adelanto del PIB 2O7
€MPR€SARIAL.

> cApírulo 8 Oesempleo e inflación..,213
UN DILEMA MUY BRITÁNICO 213

La lasa de desempleo 214
Definición y medición del desempleo 214

El significado de la tasa de desempleo 2t5
El crecimiento y el desempleo 217

LA tcollol4ÍA >F/V,4CC/OA/ Despesue fallido 219

La lasa nafura[ de desempteo 22O
Creación y destrucción de puestos de trabajo 220
El desempleo friccional 221

El desempleo estructural 222
La tasa natural de desempleo 225

r-()1,:!,,,,;i,'ì( !Óil i:ii trìiri: El desempleo natural en la OCDE 225
Variaciones de la tasa natural de desempleo 226

tÀ t(0Ì10ilíÄ > EN ACC|ON El desempleo esrructural en
Alemania del Este 227

La inflación V [a deftación 228
El nivel de precios no importa . . . 228
. . . pero la tasa de variación de los precios sí 229
Ganadores y perdedores con la inflación 232
La inflación es fácil; la desinflación es dura 233

tÀ ICON0I{íÂ > ËN,{LC/ÓN La experiencia de lsrael con la

inflación 234
CASO . Una caÍda monstruosa 235

€MPR€SARIAL.

PARre 4 EL crecimienlo económico a

Iargo p[azo

> cApírulo 9 Grecimienlo económico
a largo plazo ....,,.............,24r

cuFNfos cHtvos 241

Comparación de economías en eI liempo y en el
espacio 242

El PIB real per cápita 242
Las tasas de crecimiento 244

tAtCOil0MÍA >ENACC/ON rndia despesa 245



XII CONTENIDO

Las f uentes deI crecimienlo económico a largo
plazo 246

La importancia crucial de la productividad 246
El crecimiento de la productividad 247
Contabilidad del crecimiento: la función de producción

agregada 248

¿Qué ocurre con los recursos naturales? 251

U t(0ll0Ì'liA > ËN ACC/o/V La paradoja de la tecnología de la
información 252

Por qué hay diferentes lesas de crecimienlo 253
Explicación de las diferencias entre las tasas de
crecimiento 254

PARA MEIiTES INQUIETAS: La invención del l+D 255
El papel del gobierno en la promoción del crecimiento
económico 256

' r Ì,. iì \ti Ä¡ ii)N íit L)S,ri La vieja EuropA y laS nuevas
tecnologías 256

PARA MENTES lt{QUIETAS: La nueva teoría del crecimiento 258

f.A EColloHfA >EN ACCION El granero de Brasil 258

Éxito, decepción y fracaso 259
El milagro del Sudeste Asiático 260
La decepción de América Latina 261

Los problemas y la promesa de África 261

U tC0ilOHíA >EN ACCIÓN ¿Están convergiendo las
economías? 262

¿Es sostenible eI crecimienro mundiet? 264
Recursos naturales y crec¡miento: revisión 264
El crecimiento económico y el medioambiente 266

l.Ä tCOllOHlA >ENÁCC/ÓN El coste de proteger el clima 268
CASO o El boom de la productividad 269

€MPR€SARIAL t

> c¡píruro lO E[ ahorro, [a inversión y
e[ sistema financiêl o rzs

FONDOS PARA FACEBOOK 275
La iguatdad enlre e[ ehorro y [a inversión 276

La identidad ahorro-inversión 276
i,i)ilit)ttì,\(.1(\lì iii(rB¡ìi.: El bajo nivel de ahorro de los Estados

Unidos 28O

PARA MENTËS INQUIETAS: ¿Quién hace que se cumpla la
contabilidad? 280

El mercado de fondos prestables 281

PARA MEIITES INQUIETAS: Utilización del valor actual 282

tÀ E(0ìl0HfA > EN ACCTON cincuenta años de tipos de interés
en los EE. UU. 289

E[ sislema f inanciero 291

Tres funciones de un sistema financiero 291

Tipos de act¡vos financ¡eros 295
lntermediarios financieros 295

tÂ E(OllOt{lA >EN ACCTON Los bancos y el milagro de corea
del Sur 297

Las f [uctuaciones financieras 298
La demanda de acciones 298

PARA MENTES II{QUIETAS: ¿Qué tal, Dow Jones? 298

La demanda de otros activos 299
Expectativas sobre los precios de los activos 30O

PARA MEÌ{TES INQUIETAS: Las finanzas del
comportamiento 5Ol

Los precios de los activos y la macroeconomía 3O2

tÀ EC0XOHIA > EN ACCIÓN La gran burbuja inmobiliaria de los
Estados Unidos 3O2

cApírulo t0 ApÉNDtce Pafa une mejof
comprensión
de[ vator ectuet....

Cálculo del valoractual de los proyectos a un año 30B

Cálculo del valor actual de proyectos plurianuales 5O8

Cálculo del valor actual de proyectos con ingresos y con
costes 3O9

3()8

pARr€ 5 Fluctuaciones económicas a
corlo p[azo

>capírulo ll La renla v e[ 8es1o......,3r1
DEL AUGE AL ESTANCAM'ENTO 5II
E[ muhipticador: una infroducción informa[ 312

LÀ t(OlloillÀ > EN ACC|ON El multiplicador y la Gran
Depresión 314

E[ consumo 315

La renta disponible corriente y el consumo 315

Desplazamientos de la función de consumo agregado 318

tÀ tCOll0HlA > EN ACCIÓN Los primeros errores famosos de
predicción 32O

La inversión 321

El tipo de interés y la inversión 322
El PIB real futuro esperado, la capacidad de producción y la
inversión 323
Las existencias y la inversión no planeada 324

tA tCOll0HlA > EN ACCIÓN Los tipos de interés y el
boom inmobiliario en Estados
Unidos 325

El modelo de renta-gasto 326
El gasto agregado planeado y el PIB real 327
El equilibrio de renta-gasto 328
El proceso multiplicador y el ajuste de las existencias 331

tA tc0ll0illA > [N AcClÓN Las existencias y el fin de una

recesión 334
cASO o Buscarse la vida en Muskegon 535

€MPR€SARIAL.

cApíruLo rr ApÉNDrcE Obtención algebraica
del multiplicador ,. rrs

> cAPíruro 12 Demande egregeda V
oferte agregeda ........

EL S'STEMÁ BAJO SHOCKS 34I
341



La demanda agregada 342

¿Por qué tiene pendiente negativa la curva de demanda
agregada? 343
La curva de demanda agregada y el modelo de renta-gasto 344
Desplazamientos de la curva de demanda agregada 346
Las políticas macroeconómicas y la demanda agregada 348

tA t(0llOtliÂ > [N,4CClc)N Moviéndonos a lo largo de la curva
de demanda agregada,
1979-1980 349

La oferta egregeda 35O

La curva de oferta agregada a corto plazo 35O

PARA MEi{TES lt{QUIETAS: ¿Qué es verdaderamente flexible?,

¿qué es verdaderamente rígido? 355
Desplazamientos de la curva de oferta agregada a corto
plazo 353
La curva de oferta agregada a largo plazo 356
Del corto plazo al largo plazo 358

tÀ t(OllOl'liA > EÌn AC(.]ON Los precios y el output durante la
gran depresión 359

E[ modelo A0-AS 560
El equilibrio macroeconómico a corto plazo 36O

Desplazamientos de la demanda agregada: efectos a corto
plazo 361

Desplazamientos de la curva de oferta agregada a corto
plazo 362

a(ì¡,1 PA ¡ìAi if) N j,'ì o liA !.: Shocks de oferta del siglo veintiuno 364
El equilibrio macroeconómico a largo plazo 364

PARA MEI{TES lt{QUIETAS: ¿Dónde está la deflación? 366
LA IC0NOMÍA > EN ,ACC/ON Los shocks de oferta y los shocks

de demanda en la práctica 367

Po[í1icâs macroeconómicas 368
PARA MENTES INQUIETAS¡ Keynes y el largo plazo 369

PolÍticas para afrontar los shocks de demanda 369
Respuesta a los shocks de oferta 37O

tÀ tCoNoilÍA > ËN 

^CC/ÓN 
¿Es estabilizadora la política de
estabilización? 371

CASO oUnidos en el dolor 372
EMPRESARIAL .

pARrE ø Política de eslebilización

>capíruro l5 La política fiscal ........377
¿ESTTMULAR O No ESTIMULAR? 377
La potítica f iscat: [as ideas básicas 378

lmpuestos, compras de bienes y servicios, transferencias del
gobierno y endeudamiento 578
El presupuesto público y el gasto total 38O
Política fiscal expansiva y política fiscal conÍactiva 38O

¿Puede funcionar realmente la política fiscal expansiva? 382
Una nota de precaución: los retardos de la política fiscal 383

LA IColtOHiÀ > ÊN ÁCC/ÓN ¿Cuál era el contenido de la Ley de
Recuperación? 384

La potítica f iscaI V e[ multiplicador 385
Efectos multiplicadores de un incremento del consumo
público 385

CONTENIDO X¡Ii

Efectos multiplicadores de las variaciones de las
transferencias y de los impuestos 386
Cómo afectan los impuestos al multiplicador 387

tÀ EC0}|OHÍA >FNACC/ÓN Los multiplicadores y el estímulo de
Obama 388

E[ saldo presupueslario 389
El saldo presupuestario como medida de la política fiscal 39O

El ciclo económico y el saldo presupuestario ajustado por el
ciclo 59O

¿Debería estar equilibrado el presupuesto? 393

tÂ t(Otl0HíÂ > EN ACClÓrV La búsqueda de una regla fiscal
para Europa 393

Consecuencias a largo plazo de ta política f iscat 394
Déficits, superávits y deuda 395

i ,ì¡.,i.\.ì,,iiÓi; iìirj.Ì,,L: Deuda al estilo de los Estados
Unidos 596

Los problemas que plantea una deuda pública creciente 397
Los déficits y la deuda en la práctica 398

PARA MEi{TES INQUIETAS: ¿Qué le ha pasado a la deuda
estadounidense desde la Segunda
Guerra Mundial? 599

Los pasivos implícitos 399
LA t(olloì,liA >EN,4CClÓN Los dilemas de la austeridad 4Ol

CASO . Cebando la bomba 4O3
€MPRESARIAL.

cApírulo 13 ApÉNDrc€ LOS impUeStOS Y
el multiplicador ....4o9

> capíruro 14 E[ dinero, [a banca y
tos bancos centrales ..41r

DINERO FALSO 411

Et significado de dinero 412

¿Qué es el dinero? 412

Funciones del dinero 413
I r, !'iP4ii;\i i()ii ii! Uu:ri : LaS monedasfuerteS 413

. Tipos de dinero 414
Medición de la oferta monetaria 415

PARA MENTES INQUIETAS: ¿Qué pasa con todo ese dinero? 416

tÀ t(oll0ilíA >FNACC/ON La historia del dólar 417

La función monelaria de los bancos 418

Qué hacen los bancos 418
El problema de los pánicos bancarios 419

La regulación bancaria 420
tA ECoNoHÍÅ > t: lt \t'( l(\i .i Qué bello es el sistema bancario 421

Delerminación de [a oferta monefarie 422
Cómo crean dinero los bancos 422
Las reservas, los depósitos bancarios y el multiplicador
monetario 424
El multiplicador monetario en la realidad 425

tA E(0llolliA > fN ICClON La desmultiplicación del
dinero 426

Et sislema de [a Reserva Federel 427
La estructura de la Reserva Federal 427



XIV CONTENIDO

Lo que hace un banco central: reservas reglamentârias y tipo
de descuento 428
Operaciones de mercado abierto 429

PARA MENTES ltlQU|ETAS: ¿Quién cobra los intereses de los

act¡vos de un banco central? 431

El Banco Central Europeo 431

tA tCOllOt{lA >ÈNACCiON El balance de la Reserva Federal: lo
normal y lo anormal 432

La evolución deI sisleme bancario de los Estados
Unidos 433

Las crisis de la banca estadounidense a principios del siglo

veìnte 434
La respuesta a las crisis bancarias: la creación de la Reserva
Federal 435
La crisis de las cajas de ahorros de la década de 1980 436
Regreso al futuro: la crisis financiera de 2008 437

tA tC0tlOHlA > ËN ACCIÓN La regulación después de la crisis
de 2008 44O

cAso . El regalo perfecto: dinero o una tarjeta de
EMPRESARIAL . regalo 441

> capíruro l5 La polltica monetarie¿¿z
¿Á PERSONA DEL AÑO 447
La demanda de dinero 448

El coste de oportunidad de mantener dinero 448
La curva de demanda de dinero 45O
Desplazamientos de la curva de demanda de dinero 45O

LA t(Oìl0illÀ >EN,4CC/ÓN El yen, siempre en efectivo 452

E[ dinero y los tipos de interés 453
El tipo de interés de equilibrio 453

¿Dos modelos de tipos de interés? 454
La política monetaria y el tipo de interés 455
Los tipos de ¡nterés a largo plazo 456

tA ECOllOHlA > EN ACCloN La Reserva Federal invierte su

rumbo 457

La potítica moneterie V [e demenda agregede 458
La política monetaria expansiva y la política monetaria
contractiva 458
La política monetaria en la práctica 459
El método de la regla de Taylor para determinar la política

monetaria 459
Fijación de objetivos para la inflación 46O

:,.)iì t' ;\ iì.\(- I i) i.t {, i.(r ll,ìl- : objetivos de inf lación 461

El Problema del límite inferior cero 462
LÂ ECOI|0HíA > tN,ACC/ON La reserva federal consigue lo que

quiere 462

E[ dinero, la producción V los precios a largo ptazo 463
Efectos a corto plazo y a largo plazo de un incremento de la
oferta monetaria 464
La neutralidad del dinero 465
Variaciones de la oferta monetaria y del tipo de interés a largo
plazo 465

tÀ E(0ll0illÀ > FN ÁCCloN Evidencia internacional de la
neutralidad del dinero 466

cAso . PIMCO apuesta por el dinero barato 468
€MPR€SARIAL.

cApíruLo rs ApÉNDrc€ lntegración de los dos
modelos de lipo de
interés... ...,472

Et tipo de interés e corlo plazo 472

Et tipo de interés e [argo plezo 473

> c¡píruro 16 lnflación, desinflación
V deftación ..,...,..,.,....,,. 47s

LLEVAR UN MALETíN AL BANCO 475
EI dinero V [a inftación 476

El modelo clásico del dinero y los precios 476
El Ìmpuesto ìnflacìonario 478
La lógica de la hiperinflacion 479

LA tC0tlOHlA >tNÁt-u/ON La inflación de Zimbabue 481

lnftación moderada y desinftación 481

El output gap y la tasa de desempleo 482
PARA MENTES INQUIETAS: La ley de Okun 484

La curva de Phillips a corto plazo 484
PARA MENTES INQUIETAS: La curva de oferta agregada y la

curva de Phillips a corto plazo 486
Las expectativas de inflación y la curva de Phillips a corto
plazo 487

LÀ t(0llOHlA > EN ACC|ÓN De los tenebrosos años setenta a

los fantásticos noventa 489

La inftación y e[ desempteo a largo ptazo 489
La curva de Phillips a largo plazo 49O
Revisión de la tasa natural de desempleo 491

Los costes de la desinflación 491
{ t)l1l'^iìilr'¡r)il r jl rriì¡,.i , La desinflación en el mundo 492
LA ICOXOH|A > ÊN ACC|ON La Gran Desinflación de los años
ochenta 492

La deftación 494
Efecto deuda de la deflación 494
Efectos de la deflación esperada 494

tÀECOH0illA >EN,4CC/ÓN El miedo a la deflación de 2010 496
cAsO . Licencias para imprimir dinero 497

€MPRESARIAL.

> cAPíruro 17 Las crisis V sus
consecuencieS ....,.......,.sot

ÐE PROVEEDOR DE TELAS Y ARTíCULOS DE ME'RCERTA

A DESTRUCTOR DE MUAIDOS 5O1

La actividad bancaria: benef icios y peligros 5O2

El trade-off entre tasa de rentabil¡dad y liquidez 503
El objetivo de la actividad bancaria 5O3

Los bancos en la sombra y la reaparición de los pánicos

bancarios 504
LA tC0il0MfA > lN,4CC/ON El día que se apagaron las luces en
Lehman 5O5

Las crisis bancarias y los pánicos f inancieros 506
La lógica de las crisis bancarias 506
Crisis bancarias históricas: la edad de los pánicos 5O7

Crisis bancarias modernas en todo el mundo 508



LÀ t(oll0Ì,liA >EN ACCION lrlanda quebró 509

Las consecuencias de las crisis bancarias 51O

Las crisis bancarias, las recesiones y la recuperación 5lO
¿Por qué son tan malas las recesiones provocadas por las
crisis bancarias? 5ll
Los gobiernos toman las riendas 513

LÀ t(0ll0lliA > [N ACC|ON Los bancos y la Gran Depresión 514

La crisis de zooS V sus consecuencias 515

Crisis grave, recuperación lenta 515

Las consecuencias de la crisis en Europa 517

El debate entre estímulos y austeridad 518
La lección de la recesión posterior a la crisis 519

LA EColloHÍA > EN ACC|ÓN La ausreridad en Gran Bretaña 519

La regulación posferior a [a crisis 519

tA E(oll0iliA > FN,4CC/ON Bent rompe et dólar 521

PARr€7 Aconlec¡mientos e ideas

>cepíru¡-o l8 Macroeconomíe:
econtecimienlos
e ideas .......,., s2s

UN CUENTO DE DOS CR'STS 525
Macroeconomía ctásica 526

El dinero y el nivel de precios 526
El ciclo económico 526

tÀ tc0ll0HíÀ >EN ACC/ON ¿cuándo empezó el ciclo
económico? 526

La Gran Depresión y [a revolución keynesiana 527
La teoría de Keynes 528

PARA MENTES INQUIETAS: La política de Keynes 529

La potítica económica para combatir [as recesiones 530
LÀ tc0llot{lA > EN ÁCC|ÓN El final de la Gran Depresión 53O

Los relos e [e economía keynesiana 551

El resurgir de la política monetaria 531

El monetarismo 532
La inflación y la tasa natural de desempleo 534
El ciclo económico de origen político 535

tA ECOllOilíA > ti,t t\CCiOt',/El flirteo de la Reserva Federal con
el monetarismo 536

Las expectalives rec¡onales, los cic[os económicos
reales y [a nueva macroeconomía clásica 536

Las expectativas racionales 537
El ciclo económico real 538

PARA MEI{TES lt{QUIETAS: La economía del lado de la oferta 538
LÂ t(ollot{íA > Ein ACCION La productividad totat de tos

factores y el ciclo económico 539
E[ consenso y e[ conf [icto en [e macroeconomía

moderna 54O
Pregunta 1: ¿Ayuda la política monetaria expansiva a combatir
las recesiones? 54O
Pregunta 2: ¿Es eficaz la polít¡ca fiscal expansiva en la lucha
contra las recesiones? 541

CONTENIDO XV

Pregunta 3: ¿Pueden la política monetaria y/o la política fiscal
reducir el desempleo a largo plazo? 541

Pregunta 4: ¿Debería utilizarse la política fiscal de forma
discrecional? 541
Pregunta 5: ¿Debería utilizarse la política monetaria de forma
discrecional? 542
Las crisis y sus secuelas 542

tA [coNoMíA > EN ACCIOII ¿un modelo irtandés? 544

PARrE 8 La economía abierta

> c¡pírulo 19 Macroeconomíe de una
economfe ebierte ......s4e

sutzA No QUTERE TU D/,NERO 549
Los f tujos de capital y [a balanza de pagos 55O

Las cuentas de la balanza de pagos 55O

PARA IIâENTES INQUIETAS: El PlB, el PNB y la cuenta corriente 553
Modelización de la cuenta financiera 554

t-Uôit).\R;i(iúii (rl-rrrl,,\.i.: Los grandes superávits 555
Determinantes subyacentes a los flujos internacionales de
capital 557

PARA MEiITES INQUIETAS: ¿Un atracón mundial de ahorro? 558
Flujos de capitales en dos sentidos 558

tA ECOil0MíA > ÉN ACC|ON La edad de oro de los flujos de
capital 559

Et papet desempeñado por eI lipo de cambio 560
Entender los tipos de cambio 560
El tipo de cambio de equilibrio 561

La inflación y los tipos de cambio reales 564
La paridad del poder adquisitivo 566

PARAMENTES lNQUlEfAS.Hamburgernomía: el índice Big Mac 566
tA tC0llOHlA > ËN r\CCi Ó¡V una América de bajo coste 567

La política de tipos de cambio 568
Regímenes de tipos de cambio 569
¿Cómo puede mantenerse fijo un tipo de cambio? 569

.El dilema del régimen de tipos de cambio 571

PARA MENTES It{QUIETAS: Desde Bretton Woods hasta eI

euro 572

tA t(0lloHíA >Ëii1;iCC/r'r¡1 china fija et yuán 573

Los tipos de cambio y la potílica
macroeconómica 573

1. Devaluación y revaluación de los tipos de cambio fijos 574
2. La política monetaria con tipos de cambioflotantes 574
3. Los ciclos económicos internacionales 576

tÅ t(0ll0HíÀ > rl,l..\í ,-, I,^i.l La alegria de una libra devaluada 576
CASO .La querra del movimiento de tierras 578

EMPRESARIAL.

Tablas de datos mðcroeconómicos m-r

Soluciones a les preg,untes de los apartados
"Compruebe si [o hes enfendido" s-t

Glosario c-r
índice t-t


