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Los términos en cursiva dentro de las defini-
ciones son términos que también están defini-

dos en esle glosario.

A
abscisa en el or¡gen: el punto en el que
una cutva corta al eje de abscisas; indica el
valor de la variable ¡ cuando el valor de la
variable y es cero.

accióni participación en la propiedad de

una empresa que posee un accionista.

activ¡smo de la política macroeconómi-
ca: la utilizaciót dela política nrcnetaria
y dela política fucal para slravizat el ciclo
econótttico.

act¡vo financiero: un documento que
per-rnite al comprador recibir una renta
futura procedente del vendedor. Créditos,
acciones, bonos y depósitos bancaños son
activos frnancieros.

activo físico: un documento referente a
un objeto tangible que puede ser utilizado
pâra generar renta futum.

acuerdos ¡nternacionales de comercio:
tratados por los que cada país se compro-
mete a reducir sr protección comercial
frente a los demás países.

agregado monetario: una medida global
de la oferta monetaria. Los agregados
monetarios más comunes en los Estados
Unidos son M1, que incluye elefectivo en
circtúación, los cheques de viajero, y los
depósitos en cuentas corrientes;y M2, que
incluye Ml y los activos financieros que

son cuasi dinero.

ahorro nacional: la suma del ahorro
privado más el saldo presupuestaño; esla
cantidad total de ahorros generada en la
econonúa,

ahorro privadotla rentø disponible menos
el con*ono privado:\a renta disponible
que no se gasta en consumo.

alquiler de la cuota: la diferencia entre
el precio de demanda y el precio de oferta
en el lítnite de la cuota; esta diferencia, Ias
ganancias que recibe el propietario de la
licencia, es igual al precio de mercado de
lalicencia cuando la licencia se comercia-
liza.
análisis marg¡nal: el estudio delas decisio-
nes nnrginales.

año fiscal: el período de tiempo utilizado
para Ìa mayor parte de la contabilidad
pública; en EE. UU. comprende desde el
1 de octubre hasta el 30 de septiembre. Al
año fiscal se le da el nombre del año del
calendario en el que acaba.

apalancamiento: el grado en el que una
institución financiera financia sus inver-
siones con fondos prestados.

apreciación: el aumento del valor de una
moneda en términos de otrâs monedas.

arancel: un impuesto establecido sobre las
intportaciones.

asignación inef¡ciente de las ventas
entre los vendedores: una forma de
ineficiencia en la que los vendedores que

clesearían vender el bien al precio más
bajo no son siempre los que consiguen
venderlo en realidad; generalmente son la
consecuencia de rn precio míttittzo.

asignación ineficiente entre los consumi'
dores: una forma de ineficiencia en la que
algunas personas que necesitan imperio-
samente un bien y que están dispuestas a
pagar un precio elevado se quedan sin é1,

mientras que otras personas a las que ef
bien les importa relativamente poco y que
solo pagarían por él un precio bajo, sí lo
consiguen; generalmente son la conse-
cuencia de un precio mtLrittto.

atracón de deuda: un círculo vicioso de
desendeudamiento deja al prestatario
con una elevada deuda, pero con activos
depreciados.

autarquía: una situación en la que un país

no comercia con otros países.

autorregulación: describe wa econonúa
en la que los shocks de demanda agregada
afectan aJ output agregado a cor|o plazo,
pero no alargoplazo.

B

balance: una sencilla herramienta que re-
sume la posición financiera de un negocio,
mostrando en una única tabla, los activos
del negocio (a la izquierda) y los pasivos (a
la derecha).

balanza comercial (balanza de pagos
de mercancías)l la diferencia entre las
expoftaciones y las ifltportaciorzes de bienes
de un país -solo de bienes, no incluyendo
los serwicios.

balanza de pagos de bienes y servicios:
la diferencia entre el valor de.las e.rpor.
taciones y el valor de las inryort(tciones
durante un periodo determinado.

balanza de pagos de mercancías (ba-
lanza comercial): la diferencia entre las
exportaciones y l,as intportaciorzes de bienes
de un país -solo de bienes, no incluyendo
los serwicios.

balanza de pagos por cuenta corr¡ênte
(cuenta corriente): las transacción que
no crean pasivos;\a balan¿a de pagos por
bienes y senticios, más los pagos netos por
tr-ansferencias internacionales, y las rentas
de los factores.

balanza de pagos pot cuenta financiera
(cuenta financiera): transacciones inter-
nacionales que implican la venta o compra
de activos y que, como consecuencia,
crean pasivos futuros.

banco: un intennediat'io financiero q.ue

proporciona a los prestamistas activos
líquidos en forma de depósitos bancarios,
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y que utiliza esos fondos para financiar las
inversiones ilíquidas o las necesidades de
gasto de inversión de los prestatarios.

banco central: una institución que su-
perwisa y regula el sistema bancario y que
controla \a base monetafia.

banco come¡ciall trtbanco que acepta
depósitos y está cubierto por elfondo de

garcrntía de depósitos.

banco de inversión: unbanco que opera
enlos ntercados financieros y no está cu-
bierto por el þndo de garantía de depósitos.

banco en la sombra: una institución
financiera que no recibe depósitos y que

realiza transformaciones del plazo de
vencimiento.

base monetaria: la suma del efectivo en

nanos del público máslas resentas banca-
rias.

bien inferior: un bien tal que un aumen-
to de la renta disminuye la demanda del
bien.

bien normal: un bien tal que un aumento
de la renta aumenta la demanda del bien

-el caso "normal".

bienes complementar¡os: pares de bienes
taìes que un anmento del precio de uno
de ellos provoca una disminución de la
demanda del otro.

bienes sustitutivos: pares de bienes tales
que un aumento del precio de uno de ellos
provoca un aumento de la demanda del
otro.

bienes y servicios finales: bienes y servi-
cios vendidos a su usuario final.

b¡enes y serv¡c¡os intermed¡os: bienes y
serwicios -compmdos por una etnpresa a

otra empresa- que son inputs en la pro-
ducción de bienes y senticios finales.
bono: un documento que reconoce un
préstamo que produce intereses.

brecha: la diferencia entre el precio de

d.emanda y el precio de oferta de Ia canti-
dad intercambiada de un bien, cuando la
oferta del bien está restringida legalmen-
te. Generalmente la genera un, control de

canti(10{1, o cuota.

brecha de producción (output gap): la
diferencia porcentual enfre la producciórz
agregada obseruada y e\ output potencial.

brecha inflacionaria (gap inflacionario):
existe cuando la producción ag'egada es

mayor que el outptrt potencial.

brecha recesiva (gap recesivo): existe
cuando la prodttcción agregada es menor
que el output potencial.

burbuja de un activo: el precio de un
activo se ve empujado de forma irracional
hasta un nivel altísimo debido a las expec-
tativas de futuros aumentos de precios.

búsqueda de empleo: cuando los trabaja-
dores dedican tiempo a buscar un empleo.
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caja de ahorros: un tipo deentidadfinan-
cieru que acepta depósitos, y que gene-
ralmente está especializada en conceder
prestamos hipotecarios.

calidad ¡neficientemênte alta: una forma
de ineficiencia en la que los vendedores
ofrecen bienes de calidad alta a un precio
elevado, aunque los compradores preferi-
rían una calidad menor a un precio más
bajo; gener-almente son la consecuencia de
unptecio tttíniuto.

calidad ineficientemente baja: una forma
cle ineficiencia en la que los vendedores
olrecen bienes de baja calidad a un precio
bajo, aunque muchos compr-adores prefe-
rirÍan pagar precios más altos para con-
seguir mejor calidad; generalmente son la
consecuencia de rn precio ntíni¡no.

cantidad de equilibrio: la cantidad de un
bien o un selicio comprada y vendida con
el precio de equilibrio (o precio que vacía el
rttercado).

cant¡dad demandada: la cantidad de un
bien o servicio que los consumidores de-
sean comprar a un precio concreto.

cantidad ofrecida: la cantidad de un bien
o un servicio que los productores están
dispuestas a vender a un precio concreto.

capital físico: recursos fabricados por
el hombre, tales como los edificios y las
máquinas.

cap¡tal humano: la mejom del trabajo
debida a Ìa educación y al conocimiento
incorporado en la población activa.

causal¡dad inversa: el enor que se comete
cuando se invierte la verdadera relación de
causalidad entre dos variables, ylavariable
independiente y la variable dependiente se

interpretan incorrectamente.

cesta de la compra: un conjunto hipotéti-
co de bienes y servicios comprados por un
consumido¡ que se utiliza para medir las
variaciones del nivel agregado de precios.

ciclo económico: la altemancia a corto
plazo entre las caídas de la economía,
conocidas como recesiones, y las recupera-
ciones, conocidas como expattsiones.

c¡clo económico de origen político: un
ciclo econótnico que surge cuando los polí-
ticos utilizan Ìa política macroeconómica
par-a conseguir fines políticos.

círculo vicioso de desapalancamiento:
describe la secuencia de acontecimientos
que tiene lugar cuando una etnpresa vende
activos para Ênanciar pérdidas y estas
ventas producen un efecto negativo en los
balances de otras empresas, obligando a
los acreedores a ejecutar sus créditos, for-
zando la venta de más activos y causando
nuevas caídas de sus precios.

coeficiente de caja: eÌ porcentaje de los
depósitos que unbanco mantiene en forna
de reservas.

comercio, o intercambio: la práctica, en
una econotnía de ntercado, por la que unos
ìndividuos proporcionan bienes y seruicios
a otros, y reciben bienes y servicios a
cambio.

compañía de seguros de vida: uninter-
ntediatio financiero que vende pólizas que
garantizan un pago a los beneficiarios del
titular de la póliza cuando el titular muere.

consenso de la Gran Moderación: una
creencia enla poÍítica ttntrctaria como la
principal herramienta de estabilización,
combinada con el escepticismo hacia la
ntilización de la política fiscal, y con un
reconocimiento de las restricciones de la
política económica impuestas porla tasa
nahu'al tle clesentpleo y por el ciclo econó-
mico de origen político.

consumo privado o gasto de consumo: el
gasto de las fanilias en bienes y servicios
producidos por emplesas nacionales y
extranjeras.

consumo públ¡co: las compms totales de
bienes y sewicios llevadas a cabo por los
gobiernos estataÌes, federales y locales.

contabilidad del crecimiento: estima la
aportación al crecimiento económico de
cada uno de los principales factores (ca-
pital físico y hunnno, u'abajo y tecnología)
de \a función de producción agrcgada.

contabilidad nacional: método para
calcular y hacer un seguimiento del gasto
de consumo, de las ventas de los producto-
res, delgas/o de inversión de las empresas,
de las compras del gobierno, y de una
variedad de otros flujos monetarios entre
los diferentes sectores de la econonúa;
también se llama cuentas de la renta y el
producto nacionales,

contagio financiero: un círculo vicioso
descendente delosbancos de depósitos o
de los bancos en la sontbra: la quiebra de
cada banco aumenta el miedo e incre-
menta Ìa probabilidad de que otro banco
quiebre.

control de cantidad: un límite superio4
impuesto por el gobierno, a la cantidad
de algún bien que se puede comprar y
vender; también se conoce con el nombre
de cuota.

control de divisas: sistema de licencias
que limita el derecho de los individuos a
comprar monedas extranjeras.

control de precios: restricción legal res-
pecto a lo alto o lo bajo que puede llegar a
ser el precio en un mercado.

coste (d€¡ vêndedor potencial): el precio
más bajo al que un vendedor está dispues-
to a vender un bien.

coste de oportunidad: el verdadero coste
de algo: aquello a 1o que hay que renunciar
para obtenerlo.

costes de cambio de menú: los costes
reales de cambiar las listas de precios.

costes de transacción: los gastos deriva-
dos de negociar y ejecutar un ttato.

costes de un¡dad de cuenta (de la infla-
ción): los costes que surgen del hecho de
quelainflacióru hace que el dinero sea una
unidad de medida menos fiable.

costes en suela de zapatos (de la infla-
ción): el aumento de los costes de transac-
ción causado porla ùflación.
crec¡miento económico: la capacidad de
una econontía para producir cada vez más
bienes y servicios.

crecim¡ento económ¡co a largo plazo:
la tendencia sostenida al aumento de la
cantidad de bìenes y servicios que produce
una econotnía.

crec¡m¡ento económico a largo plazo
sostenible: crecimiento económico a lar-
go plazo que puede continuar en el tiempo
a pesar de la oferta limitada de recursos
natumles y del impacto del crecimiento
sobre el medioambiente.

crédito: un acuerdo de prestamo entre un
prestamista individual y un prestatario
individual. Los créditos generalmente se

hacen a la medida de las necesidades y de
la capacidad de pago del prestatario indi-
vidual, pero implican costes de transacción
relativamente altos.

créditos de alto riesgo, o subprimet
créditos hìpotecarios concedidos a com-
pradores de casas que no cumplen los
criterios habituales pam endeudarse.

crisis bancaria: un episodio en el que
una gran parte del sector de bancos de
depósitos o del sector de bancos en la
sombra quiebra, o existe la amenaza de
que quiebre.

crowding out (o efecto expulsión): el
efecto negativo delos déficits presupuesta-
rios en la inversión, que tiene lugarporque
el enderrdamiento del gobierno provoca un
aunento de Ìos tipos de interés.

cruce keynesiano: un diagrama que
identifica elequilibrio de renta-gasto con
el punto en que la línea de gasto agrega-
do planeado se cruza con la línea de 45
gmdos.

cuasi-dinero: activos linancieros que no se
pueden utilizar directamente corno medio
de pago pero que se pueden convertir fácil-
mente en efectivo o en depósitos a la vista.

cuenta financiera (balanza de pagos por
cuenta financiera): transacciones interna-
cionales que implican la venta o compra
de activos y que, como consecuencia,
crean pasivos fttturos.

cuentas de la balanza de pagos: un resu-
men de las t¡ansacciones de un país con
otros países, que incluyen dos elementos
fundamentales:\a c¿rcnta corriente de la
balanza de pagos y \a cuenta financiera de
la balanlo de pagos.

)



cuentas de la renta y el producto nac¡o-
nales: método para calcular y hacer un
seguimiento del gasto tle constuno, delas
ventas de los productores, delgasto de

inversión de las empresas, de las colnpras
del gobierrro, y de una variedad de otros
flujos monetarios entre los diferentes sec-

tores de la econ.otttíai también se llaman
c on t abilida¿l nac i onal.

cuota: un límite superio¡, impuesto por el

gobierno, a la cantidad de algún bien que

se puede comprar y vender; también se co-
noce con el nombre de control de canîklad.

cuota a la importación: un límite legal a la
cantidad que puede importarce de un bien.

culva: una línea en un gráfico, que puede
ser cuÌva o recta, que descrìbe una rela-
ción entre dos variables.

curua de demanda: una repr-esentación
grcfrca del plan de detnanda, que muestra
la relación entre la cantidad dennndada y
el precio.

curua de demanda agregada: una repre-
sentación grafica que muestm la relación
entre el niçel agregado de precios y la can-
tidad de output agregatlo que demandan
las fanrilias, las entpresas, el goblerno y el

rcsto del mundo. La cur-va de demanda
agregada tiene una pendiente negativa
debido al efecto riqueza y al eþcto tipo ele

interés provocados por una variación del
nivel agregado de precios.

cufva de demanda de dinero: una repre-
sentación gr-afica de la relación entre el
tipo de interés y la cantidad demandada de
dinero. La curva de demanda de dinero es

decreciente porque, si todo lo demás no
varía, un aumento del tipo de interés au-
menta el coste de oportunidad de mantener
dinero.

curva de dêmanda individual: una le-
presentación grafica de la relación entre
el precio y lacantidad denmndada por tn
consumidor individual.

cunra de demanda interna (de un bien):
Lrnacuîva de dennnda que Ínuestra cómo
la cantidad de un bien den-randada por
los consumidores nacionales depende del
precio de ese bien.

curva de oferta: una representación grafica
del plan de oferta, que muestra la relación
entrela cantidad ofrecida y el precio.

cuwa de oferta agregada: una representa-
ción gmfica que muestr? la relación entre
eI nittel agregado de precios v la cantidad de
otttput agregado ofrecida en la economía.

curva de oferta agregada a corto plazo:
una representación gráfica que muestra la
relación positiva entre el nivel agregado de
precios y la cantidad de outpttt agregado

ofrecido a corto plazo, el periodo de tiem-
po en el que muchos costes de producción,
concretamente los salarios notrtinales, pue-
den considerarse fijos. La curva de oferta
agregada a cofio plazo tiene pendiente

positiva porque un aumento del nivel
agregado de precios genera un aumento de
beneficios y, por tanto, de output, cuando
los costes de producción son fijos.

cunra de oferta agregada a largo plazo:
una representación grafica que muestra la
relación positiva entre el nivel agregado de

precios y la cantidad de ouÍpttt agregado
ofrecido que existiría si todos los precios,
incluidos los salaños nonúnales, fueran
completamente flexibles. La curva de
oferta agregada a largo plazo es vertical
porque el nivel agregado de precios no
tiene, a largo plazo, ningún efecto sobre el
output agregado; a largo plazo, el output
agregado está determinado por el outpttt
potencial de la econontía.

curva de oferta de dinelo: una repre-
sentación gráfica de la relación entre la
cantidad de dinero ofrecida por el banco
centraÌ y el tipo de interës.

curva de oferta ¡ndiv¡duall una r€presen-
tación gráfica de la relación entre el precio
y la cantidad oft ecida por un procluctor
individual.

curva de oferta interna (de un bien):
rtnacun)a de oferta que muestra cómo
la cantidad de un bien olrecida por los
productorcs nacionales depende del precio
de ese bien.

curva de Phillips a corto plazo: una re-
presentación grafica de Ia relación negati-
va a corlo plazo entre \a tasa cle desen4tleo
y la tasa de inflación.

curva de Phillips a largo plazo: una
representación gráfica de la relación
negativa a largo plazo , enlre \a tasa de

tlesentpleo y la t(tsa de inflación, una vez
que las expectativas de inflación han teni-
do el tiempo suficiente pam ajustarse a la
experiencia.

curva no lineal: una ctu\a en la que la
pendiente entre cualquier par de puntos no
es la misma.

D

decisión marginal: una decisión tomada
"en el margen" de una actividad para
hacer un poco más o un poco menos de
esa actividad.

déficit comercial: cuando el valor de los
bienes y servicios comprados a los extrìan-
jeros es rna)¡or que el valor de los bienes
y serr¿icios vendidos a los consumidores
extranjeros.

déficit presupuestar¡o: la diferencia entre
los ingresos impositivos y el gasto del
gobierno cuando el gasto es mayor que
los ingresos; el desahorro del gobierno
en forma de déficit presupuestario es una
contribución negativa al ahorro nacional.

deflación: es un descenso del nivel general

de precios.

deflactor del PIB: una medida de los pre-
cios de un año determinado, que es igual
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al cociente entre el PIB nonûnaly eIPIB
real de ese año, multiplicado por' 100.

depósito bancario: un derecho sobre un
banco que obliga al banco â entregarle
al depositante su efectivo cuando este lo
reclame.

depósito de valor: un activo que es un
medio para almacenar poder adquisitivo a
lo ìargo del tiempo.

depósitos a la vista (depósitos èn cuen-
tas corr¡entes)l son cuentas bancarias
contra las que se pueden girar cheques.

depreciación: una disminución del valor
de una moneda en términos de otras
monedas.

desempleo, o parol el número total de
personas que buscan activâmente un
trabajo, pero que no están empleadas
actualmente.

desempleo cíclico: la diferencia entre
la tasa observada de desentpleo y la tas&
natut'al de desempleo; es consecuencia de
los altibajos delciclo econónúco.

desempleo estructura I : eI des en tpleo que

apar€ce cuando hay más personas buscan-
do empleo en un mercado laboral concreto
que puestos de trabajo disponibles al sa-

lario vigente, incluso cuando la economía
está en el pico del ciclo económico.

desempleo friccional: e\ desempleo que
se debe al tiempo que los trabajadores
dedican a la búsqueda de etnpleo.

desinflación: el proceso de reducción de

\a tasa de inflaciórt.

deslocalización hacia otros países: la
práctica de las empresas consistente en
contratar a personas de otros países para
realizar divemas tareas.

desplazamiento de la curva de demanda:
una variación de la cantidad dennndatla
a cada precio, reprcsentada gráficamente
por el tlaslado dela cuna de detttanda ori-
ginal a una nueva posición, llamada nueva
cula de demanda.

desplazamiento de la curva de oferta:
una variación de \a cantidad ofi'ecida de un
bien o serwicio a cada precio, representada
gráficamente por el traslado de la cun,a
de oferta original a una nueva posición,
llamada nueva curva de ofelta.

deuda pública: la deuda del gobierro
mantenida por los individuos y por las
instituciones no gubemamentales.

devaluación: una disminución del valor
de una moneda que está sometida a un
régimen de tipos de cambio fijos.

diagrama del fluio ci¡cular de la renta: un
diagrama que representa las transacciones
de una econotn la mediante dos tipos de

flujos trazados alrededor de un círculo:
flujos de cosas físicas tales como bienes y
servicios en un sentido y flujos de dinero
para pagar esas cosas físicas, en sentido
contrario.
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dinero: cualquier activo que se pueda
utilizar fácilmente para comprar bienes y
servicios.

dinero fiduciario= un ntedio de pago cuyo
valor se deriva únicamente de su condi-
ción oficial de ser medio de pago.

dinero respaldado por mercancías: un
medio de pago que no tiene valor intúnse-
co y cuyo valor finaì está garantizado por
una pronesa de que puede ser canjeado
por bienes valiosos cuando se solicite.

dinero-mercancía: un rttedio tle pago que
es un bien, normalmente oro o pìata, que
tiene valor intrínseco para otros usos.

disposición a pagar: el precio máximo
que un consumidor está dispuesto a pagar
por un bien.

distribución de la renta: la forma en la que
la rcnta total se repafte entre los propieta-
rios de los distintos fcclores de producción.

diversificación: inversión en varios activos
diferentes con riesgos no relacionados, o
independientes, de modo que las posibles
pérdidas son acontecimientos indepen-
dientes.

dólares encadenados: método par-a cal-
cular el PIB real utilizando la media entre
la tasa de crecimiento calculada utilizando
la media entre la tasa de crecimiento cal-
culada utilizando años bases anteriores y
la tasa de crecimiento calculada utilizando
un año base posterior.

E

Economía: la ciencia social que estudia la
producción, la distribucìón y el consumo
de bienes y seruicios.

economía: un sistema para coordinar las
actividades productivas de la sociedad.

economía abierta: waeconotnía que inter-
cambia bienes y servicios con otros países.

economía autorregulada : una econotnía
en la que los problemas como el desent-
pleo se resuelven sin la intervención del
gobiemo, mediante el funcionamiento de
la ntano invisible, y en la que los intentos
del gobiemo de mejor:ar el funcionamien-
to de la economía seúan, en el mejor de
los casos, inser-vibles, y probablemente
empeorârían las cosas.

economía de mercado: unaeconont{a en,
la que las decisiones sobr"e la producción y
el consumo son tomadas por los producto-
res y los consumidores individuales.

economía doméstica u hogar: una perso-
na o un grupo de personas que comparten
su renta.

Economía keynesiana: una escuela
de pensamiento surgida a partir de los
trabajos de John Maynard Keynes; según
la Economía keynesiana, una economÍa
deprimida es la consecuencia de un gasto
inadecuado, y la intervención del gobier-
no puede ayudarla a tr¿vés de la política
nnnewria y la política fiscal.

Economía normativa: la r¿ma del análisis
económico que hace prescripciones sobre
la forrna en que deberÍa funcionar la
econotttía.

Economía posit¡va: la rama del análisis
económico que describe la forma en la que
la econotnía funciona realmente.

efect¡vo en circulación, o efectivo en
manos del público: los billetes y monedas
en manos de los ciudadanos.

efecto deuda de la deflación: la disminu-
ción de la demanda agregada provocada
por el incremento de la carga real de la
deuda en circulación causado por la defla-
ción; se produce porque los prestatarios,
cuya deuda real aumenta como conse-
cuencia de la deflación, es probable que
corten su gasto dnásticamente, mientras
que los prestamistas, cuyos activos reales
son ahora más valiosos, es menos proba-
ble que aunìenten su gasto.

efecto expulsión (o crowding oøt): el
efecto negativo de los déficìts presupuesta-
rios en la inversión, que tiene lugar porque
el endeudamiento del gobienìo provoca un
aumento de los tipos de interés.

efecto Fisher: el principio por el que un
aumento de la inflación futum esperada
provoca un aumento del tipo de interés no-
núnal, dejando invariable el tipo de interés
real espemdo.

efecto-balance: la reducción del valor
neto de una empresa debida a la caída de
los plecios de sus activos.

efecto-riqueza de una var¡ación del nivel
agregado de precios: el efecto sobre el
gasto de consu.nto provocado por Ia varia-
ción del poder adquisitivo de los activos
de los consumidorcs cuando varía e\ nivel
agregado de precios. Un aumento del nivel
agregado de precios disminuye el poder
adquisitivo de los activos de los consumi-
dores, de modo que estos reducen su con-
sumo; una disminución del nivel agregado
de precios incrementa el poder adquisitivo
de los activos de los consumidores, de
modo que estos aumentan su consumo.

efecto-t¡po de interés de una variación
del nivel agregado de precSos: el efecto
sobre el gcslo de consunto y el gasto de
inversión provocado por la variación del
poder adquisitivo de los activos de los con-
sumidores cuando varía elnivel agregado de
precios. Un aumento del nivel agregado de
precios disminuye el poder adquisitivo de
los activos de los consumidores de modo
que los consumidores reducen su consumo;
una disminución del nivel agregado de
precios aumenta el poder adquisitivo de los
activos de los consumidores de modo que
los consumidores aumentan su consumo.

eficiênte: descripción de un mercado o de
una econotnía en los que se han aprove-
chado todas las oportunidades de hacer
que alguien mejore sin hacer que nadie
empeore.

eje cortado: un eje está corlado cuando
se omiten algunos de los valores, normal-
mente para aho¡r¿l' espacio.

eje de abscisas o eie de lasx: la línea ho-
rizontal de un grafico a lo largo de la cual
se miden los valores de la vadable r.
eje de las x o eje de abscisas: la línea ho-
rizontal de un gráfico a lo largo de la cual
se miden los valores de la vadable ¡.
eje de las y o eje de ordenadas: la línea
vertical de un gráfico: la línea a lo largo de
la cual se miden los valores de la variable¡'.

eje de ordenadas o eje de lasy: la línea
veftical de un gráfico: la línea a lo largo de
ia cual se miden los valores de la variable r,.

elección individual: la decisión de un in-
dividuo acelca de qué hace4 1o cual nece-
sariamente implica también una decisión
sobre qué no hacer.

empleo: el número de personas que están
trabajando actuaìmente en la econontía, a
tiempo completo o a tiempo parcial.

empresa: una organización que produce
bienes y seruicios para venderlos.

equidad; o justicia; todo el mundo obtiene
su parte justa. Puesto que la gente puede
no estar de acuerdo sobre lo que es 'lus-
to", la equidad no es un concepto tan bien
definido como la eficiencia.

equilibrio: una situación económica en
la que ningún individuo puede mejorar
haciendo algo diferente de lo que hace.

equ¡librio de renta-gasto: una situación
en la que el outpttt agregado , medido por
el PIB real, es igual al gasto agregado pln-
neado y en la que las entpresas no tienen
incentivos para cambiar el output.

equil¡brio macroeconómico a corto
plazo: el punto en el que la cantidad de
otupttt agregado ofrecido es igual alacan-
tidad clennndada.

êqu¡l¡brio macroeconómico a largo
plazo: el punto en el que el equilibrio
tnacroeconóttico a corto plazo está sobre la
cu:a de oferta agregada a largo plazo; por
tanto, el olttput agregado de equilibño a
corto plaTo es igual aloulpu.t potencial.

escaso: poca oferta; ùnrecut'so es escaso
cuando no hay disponible cantidad sufi-
ciente del recurso pam satisfacer todas
las varias formas en que la sociedad desea
utilizarlo.

especialización: la situación en la que
cada persona se especializa en la actividad
para la que está más capacitada.

estabil¡dad de precÍos: una situación en
la que el nivel geneml de precios varía
muy despacio o no varía.

esta bilizadores automáticos: reglas sobre
el gasto público y los impuestos que hacen
que Ia polltica fiscal sea automáticamente
expansira cuando \a econotnla se contrae,
y autonìáticamente contractiva cuando la
economía se expande, sin requerir ningu-
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nâ actuación deliberada de los gestores de
la política económica. Los impuestos que
dependen de la renta disponible son los
ejemplos más importantes de estabilizado-
res automáticos.
estanflación: la combinación de inflaciórt
con una disminución del otttpttt agregado.

estrangulamiênto del crédíto: una dismi-
nución de las disponibilidades de crédito
en la que los prestatarios potenciales o

bien no pueden conseguir ningún crédito,
o bien tienen que pagar tipos de interés
elevadísimos.

excedente del consumidor: un término
que se utiliza generalmente para referirse
tanto al excerlente individual del cons¿tttti-
¿/or como al excedente total del consuttitlor.

excedente del productor: un término que
se utiliza frecuentemente tanto para refe-
rir-se al e¡cedente indivitlual del prodttctor
como al excedente total del productor.

excedente individual del consumidor: la
ganancia neta que un comprador indivi-
dual obtiene por comprar un bien; es igual
a la diferencia entre la dþosición a pagar
del comprador y el precio pagado.

excedente individual del productor: la
ganancia neta que obtiene un vendedor
individual por vender un bien; es igual a

la diferencia entre el precio que lecibe y el
coste del vendedor.

excedente total: la ganancia neta total
que obtienen los consumidores y los pro-
ductores por intercambiar en el mercado;
es la suma del excedente tlel consunitlor y
e\ excedente del productor.

êxcêdente total del consumidor: la suma
de los exceilentes individuales del cottstttni-
dor de todos los compradores de un bien
en un mercado.

excedente total del productor: la suma
deIos e¡cedentes individuales del procluctor
de todos los vendedores de un bien en un
mercado.

exceso de demanda: la insuficiencia de

un bien o de un servicio que tiene lugar
cuando lacantidad dennndada es mayor
que la cantidad ofi'ecida; los excesos de

demanda se producen cuando el precio es

nrenor que el precio de e4tLilibrio.

exceso de ofertat eI excetlente de un bien
o un servicio cuando la cantidacl ofi'ecufui

es mayor quela cantidorl tlettnndatla; los
excesos de oferta surgen cuando el precio
es mayor que el precio tle equilibrio.

exceso de reservas: las resen,as que tiene
un battco por encima de las reservas regla-
mentarias exigidas por la ley.

existencias o ¡nventarios: stocks de bienes
que se mantienen para facilitar las ventas.

expans¡ón: periodo de mejora de la econo-
mÍa, en el que la producción y el empleo au-
mentan; la mayor parte de los datos econó-
micos siguen su normal tendencia crcciente;
también se conoce como recuperación.

expectativas rac¡onales: una teoía de
fonrración de expectativas que sostiene
que los individuos y las etr4tresas foman
sus decisiones de forma óptima, utilizando
toda la información de la que disponen.

exportac¡ones: bienes y serwicios vendidos
a otros países.

exportac¡ones netas: la diferencia entre
el valor de las exportaciones y el valor de

las intportaciorres. Un valor positivo de las

exportaciones netas indica que el país es

un expoflador nelo de bienes y servicios;
un valor negativo indica que el país es un
importador neto de bienes y servicios.

F

factores de produccióni los rccursos
utilizados para producir bienes y serwicios.
El trabajo y el capital son ejemplos de
factores.

fallo de mercado: el fracaso de un merca-
do para conseguir la eficiencia.

fijación de obietivos de inflación: un en-
foque de la política ,trctrclaûa que requiete
que el banco central trare de mantener la
tasa de inflación cercana a una deterrnina-
da tasa prefijada como objetivo.

flujo neto de entrada de capitales: el
flujo total de entrada de fondos en un país

menos el flujo total de salida de fondos a

otrros países.

fondo de garantía de depósitos: una ga-

rantía de que los depositantes de ttn banco
recuperarán sus fondos incluso en el caso
de que el banco sea incapaz de devolver.
los, hasta un lÍmite máximo por cuenta.

fondo de inversión: un intennediario

financiero que crea una cafterâ de acciones
comprando y manteniendo participaciones
en empresas y que revende panicipaciones
de esa cartera a inversores individuales.

fondo de pensiones: un tipo defòndo
de itnersión que mantiene acciones pam
proporcionar una renta de jubilación a sus

miembros.

frontera de posibilidades de producción:
un modelo que ilustra las disyuntivas a

las que se enfrenta una ecottotnía que solo
produce dos bienes. Muestra cuál es la
cantidad máxima de un bien que se puede
producir, dada cualquiel cantidad produ-
cida del otro bien.

función de consumo: una ecuación que
muestrâ cómo eÌ gasto de una familia
individuai varía cuando varÍa la renta
disponible corriente de la familia.

función de consumo agregado: es la re-
lación que existe en el conjunto de la eco-
nomía entre la renta disponible corriente
agregada y el consumo agregâdo.

función de producción agregada: una
función hipotética que muestra cómo la
pr.oductividad (PIB real por trabajador)
depende de las cantidades de capital
físico por trabajador y de capital lttunano
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por trabajadoç así como del estado de la
tearclogía.

G

ganancias derivadas del intercambio,
o del comercio: las ganancias obtenidas
como consecuencia de la división deÌ
trabajo y del intercambio; de esta foma
las personas pueden obtenel a través del
intercambio, más bienes y servicios de los
que obtendrían si intentaran ser autosufr-
cientes.

gap ¡nflacionario (brecha inflacionaria):
existe cuando la producciórt agregada es

mayor que el outpttt potencial.

gap recesivo (brecha recesiva): existe
cuando la producción agregada es menor
que eI outpttt potencial.

gasto agregado: el flujo total de fondos
que entm en los mercados de bienes t
senticios frnales producidos en el interior
del país; ìa suma del consutto privado,la
inversiótt, el con*mto ptiblico, y las expor-

1 aci ones menos las i t il port ac i ot rc s.

gasto agregado planeado: la cantidad
total de gasto planeado que hay en la
economía; incluye el gasto de constttno y el
gaslo de ìnversiott plaueada.

gasto de consumo o consumo privado: el
gasto de las familias en bienes y setwicios
producidos por empresâs nacionales y
extr?njeras.

gasto planeado de inversión o inversión
planeada : el ga sto agregado de itntersión
qtelas entpresas tratan de mantener
durante un período determinado. La i¿-
versión planeada puede ser diferente de la
inversión obseruada debido a la inversión
no platrcatla en existencias.

globalización: el fenómeno del crecimien-
to de los vÍnculos económicos entre países.

gráf¡co circular: un gráfico circular que

muestra cómo se divide algún total entre
sus componentes, generalmente expresa-
dos en porcentajes.

gráf¡co de barras: un gráfico que utiliza
barras de distintas alturas o anchuras pata
indicar los tamaños r€lativos de diferentes
crbser-vaciones de una variable.

gráfico de dispersión: un griifico que

muestra puntos que representan obser-
vaciones reales de las variables r e 1,;

normalmente se ajusta una aut,a ala
nube de puntos para indicar la tendencia
de los datos.

gráf¡co de series temporales: un grilfico
de dos variables que tiene fechas en el efe

cle abscisas, y los valores que tonìa una va-

riable en esas fechas en el eje de ordenadas.

Gran Mode¡ación: el perÍodo comprendi-
do entre 1985 y 2007, en el que la ecotto-
r¡1a de ìos Estados Unidos experimentó
fluctuaciones relativamente pequeñas y
bajairtflación,
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H

hipótesis de convergencia: un principio
del crecimiento económico que sostiene que

las diferencias internacionales en el PIB real
per cápita tienden a rcducirse a Io largo del
tiempo, porque los países que empiezan con
un menor PlB ¡'eal per cápi|a tienden a tener
tasas de crecimiento más altas.

hipótesis de la tasa natural: la hipótesis
de que, como 7a inflacicitt acaba fi¡ralmente
incorporándose a las expectativas, para
er.itar la aceleración de la inflación a lo
largo del tiempo, la tasa de desentpleo debe
ser lo suf,cientenente alta como pam que
la tasa de inflación observada sea igual a
la tasa esperada de inflación.

hipótesis de los mercados eficientes: un
principio de la determinación del precio
de los activos que sostiene que esos pre-
cios incorpomn toda la información de la
que se dispone públicamente. La hipótesis
inrplica que los precios delasacciones
deberían ser impredecibles o, lo que es lo
mismo, que deberían seguir un paseo alea-
lo,'io, puesto que soìo deberían cambiar
como respuesta a la aparición de nueva
infornación sobre los fu ndamentales.

hogar o economía doméstica: una perso-
na o un grupo de per:sonas que compafien
su renta.

I

identidad ahorro-inversión: un hecho
contable que establece que el ahorro y
el gasto de inversión del conjunto de la
economía, son siempre iguales.

ilíquido: describe un activo que no puede
ser convertido nápidamente en efectivo
con una pérdida de valor relativamente
pequeña.

impago: un prestatario deja de hacer los
pagos especificados en el contrato del
bono.

importaciones: bienes y servicios compra-
dos a otros países.

impuesto inflacionario: Ìa disminución
del valor del dinero mantenido por el
púbÌico causada por \a inflación.

¡mpuestos a tanto alzado: impuestos que
no dependen de la renta del contribuyente.

incentivo: algo que ofrece una recompen-
sa a las personas que cambian su compor-
tamiento.

índice de precios: una medida del coste
de comprar una determinada cesta de la
cotnp,a en un año dado, donde el coste se

ha normalizado de modo que es igual a
100 en el año elegido como año base; una
medida del nivel agregado de precios.

índice de precios de consumo (lPC): una
medida del coste cesta de la compra de wa
familia urbana típica; calculada rccogien-
do precios de mercado de una cesta de
consurno deterninada que intenta repre-
sentar el consumo de una típica familia

urbana de cuatro miembros. El IPC es el
índice de precios más utilizado.

índice de precios del productor (lPP): una
medida del coste de una típica cesta de
bienes y servicios comprados por los pro-
ductorcs. Como los precios de estos bienes
rcsponden rápidamente a las variaciones de
la demanda, el IPP es considerado muchas
veces como un indicador adelantado de las
variaciones de \a tasa de inflación.

industrias competidoras con las importa-
c¡onês: industrias que producen bienes y
serwicios que también se imporlan.

industrias exportadoras: industrias que
producen bienes o servicios que se venden
en el exterior.

inflación: es un aumento del nivel general
de precios.

infraestructurasi capital físico, tales como
carreteras, líneas eléctdcas, puertos, redes
de inforrnació¡r y otras paftes de una
econonúa, que proporcionan las bases, o
fundamentos, de la actividad económica.

input: un bien o servicio que se utiliza
para producir otro bien o servicio.

intensídad de un factor: es la diferencia
en el mtio de factores utilizados en la
producción de un bien en varias indus-
trias. Por ejemplo, el refino de petróleo es
intensivo en capital comparado con la pro-
ducción de asientos de automóvil porque
las refinerías de petróleo utilizan un ratio
capital / trabajo mayor que los producto-
res de asientos de automóvil.

interacción (de las elecciones): mis
elecciones afectan a las tuyas, y viceversa;
es una característica de la mayoría de las
situaciones económicas. Los resultados de
esta interacción son muchas veces muy di-
ferentes de lo que los individuos prctenden
al hacer la elección individual.

intercambio, o comerc¡o: la práctica, en
una econonúa de nrcrcado, por la que unos
individuos proporcionan bienes y servicios
a otros, y reciben bienes y servicios a
cambio.

intermediario financiero: una institución,
como unfondo de inversión, unfondo
de pensiones, una contpaäía de seguros
de vida, o unbanco, que transforrna en
activos financieros Ìos fondos que capta de
muchos individuos.

intervención en el mercado de divisas:
las compras o ventas de moneda en el nter-
cado de divisas por parte de un gobierrro,

inversión: el gasto en capital producfivo
físico -tal como maquinaria y construc-
ción de edificios- y las variaciones de
existencias.

inversión en existencias: el valor de la va-
riación de las existencias totaÌes existentes
en la economía durante un período deter-
minado. Al contr-ario que otros tipos de
inversión , la i¡versión en existencias puede
ser negativa si las existencias disminuyen.

inversión no planeada en existencias:
variaciones no planeadas de las existen-
cias, que tienen lugar cuando las ventas
obseruadas son mayores o menores que las
esperadas por la empresa.

inversión planeada o gasto planeado de
inversión: eI gasto agregado de inttersión
quelas entpresds trâtan de mantener
durante un período determinado. La ln-
ttersion planeada puede ser diferente de la
inversión observada debido a la inversión
trc platteada en existetrcias.

inversión total: la suma de la int¡ersión
planeada mâs \a int¡ersión t'to planeada en
exislencias.

investigación y desa¡rollo (l+D): el gasto
en la creación de nuevas tecnologÍas y en su
preparación para aplicarlas en la práctica.

L

ley de la demanda: el principio de que un
aumento del precio de un bien o serwicio,
si todo lo dentás no yaría,lleva a los consu-
midores a demandar una cantidad menor
de ese bien o sen¡icio.

ley de Okun: la relación negativa entre el
output gap, o brecha de producción, y la
tasa de clesentpleo, enla que cada punto
porcentual adicional de output gap reduce
la tasa de desempleo en medio punto por-
centual aproximadamente.

libre comercio: un cotnet'cio intetnacional
que no está regulado por aranceles ni por
otras barreras artificiales; los niveles de
e.xpo,laciotrcs y de irnportaciones surgen
de modo natural, como consecuencia de la
oferla y la demanda.

licencia: el derecho otorgado por el
gobiemo al propietario de un bien, para
ofrecer ese bien.

límite cero: el límite infenor del tipo de
interés nominal es cero.

límite de la cuota: la cantidad total de un
bien que se puede comercializar legal-
mente cuando hay una cuota, o control de
cantidad.

límite inferior cero para los tipos de inte-
rés: afirrnación del hecho de que los tipos
de interés no pueden ser inferiores a cero.

línea tangente: una línea recta que toca
a una curra no lineal en un único punto;
\a pencliente de la línea tangente es igual
a la tangente de la curva no lineal en ese
punto.

líquido: describe un activo que se puede
convertir rápidamente en efectivo sin
sufrir una gran pérdida de valor.

M
Macroeconomía: la rama dela Econonúa
que estudìa las fluctuaciones globales de
una econotnía.

mano inv¡s¡ble: una ftase utilizada por
Adam Smith para referirse a la forma en
la que la persecución individual del propio
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interés puede consegui¡, sin que los indivi
duos lo pretendan, buenos resultados para
el conjunto de la sociedad.

máximo: el punto más alto de una curva
no lineal; en el máximo ,la pendiente de
la curva cambia de ser positi'r,a a ser
negativa.

medio de pago: un activo que los indivi-
duos adquieren con el propósito de inter-
cambiarlo por bienes y seruicios en lugar
de utilizarlo par¿ su propio consumo.

mercado compet¡t¡vo: un mercado en el
que hay muchos compradores y muchos
vendedores del mismo bien o servicio,
ninguno de los cuales puede influir en el
precio al que se vende el bien o servicio.

mercado de divisas: el mercado en el que

unas monedas pueden intercambiarse por
otms.

mercado de fondos prestables: es un
mercado hipotético en el que par"ticipan
los que quieren prestar dinero (prestamis-
tas) y los que quieren endeudarse (enryre-

ses conproyectos de inversión).

mercado interbancafio: el *tercado financie-
ro que perrnite que los b¿¡,?cos cuyas resenr'as

no alcanzan el núninto de reseruas reglnnten-

tarr'cs exigidas por la ley, pidan prestamos a

los bancos que tienen e.rreso de resenas.

mercado negro: un mercado en el que los
bienes o serwicios se compran y se venden
ilegalmente, o bien porque su venta es

ilegal en sí misma, o bien porque los pre-
cios que se cobran están prohibidos por la
existencia de un precio ntáxinn.

mercados de bienes y servicios: mer-
cados en los que las entpresas venden a
las ecottonúas dotnésticas los bienes y los
servicios que producen.

mercados de factofès: mercados en los
quelas entpres¿s compran los lecarsos que

necesitan para producir bienes y servicios.

mercados financieros: Ia banca y los
mercados de acciones y de bonos, que
canalizan el ahon'o privado y los présta-
rnos del exterior hacia la int,ersión ,los
préstatnos aL gobiento y los préstamos al
lesto del mundo.

M¡croeconomía: la rama de \a Econot¡ín
que estudia cómo toman decisiones ios indi-
viduos y cómo i¡ter:actúan esas decisiones.

mínimo: el punto más bajo de una curva
no lineal; en el mínimo, la pendiente de \a
cr¡rva cambia de ser negativa a ser positiva.

modelo: una representación simplificada de
una situación real que se utiliza para enten-
der mejor las situaciones de la realidad.

modelo AD-ÁS: el modelo básico que se

utiliza para entender las fluctuaciones del
output agregado y del nivel agregatlo de
precios. Utiliza conjuntâmente la ant a de

oferta agregada y la cu:a de dennnda agre-

gaila pata analizar el compoúamiento de

la econonúa en su respuesta a los shocks o
a las poìíticas económicâs.

modelo clás¡co del nivel de precios: un
sencillo modelo financierr¡ del nivel de

precios en el que la cantidad real de dinerr,
M/4 siempre estii en su nivel de equilibrio a
largo plazo. Este modelo ignora la distinción
entrc el cofto y el largo plazo pero es útil
para analizar el caso de inflación elevada.

modelo de las expectativas racionales:
un modelo de la econotttía en el que las
variaciones esperadas dela política ntone-

taria no tienen efecto en el desenryleo ni en

el output y solo afectan al nivel de precios.

modelo de los tipos de interés basado en
la preferencia por la l¡quidez: un modelo
del mercado de dinero en el que el tipo de

interés estâ deterrninado por la ofeña y la
demanda de dinero.

modelo de oferta y demanda: un modelo
que explica la forrna en que funciona un
nrcrcado contpetitivo.

modelo Heckscher-Ohlin: un ntodelo
de comercio internacional en el que un
pais tiene una ventaia contparaliva en un
bien cuya producción es intensiva en los
factores de los que ese país dispone en
abundancia.

modelo ricard¡ano del comercio interna-
cional: un modelo que analiza el contercio
internacional bajo el supuesto de que los
costes de opornnùclad son constantes.

monetarismoi ufia teorÍa delciclo econó-
nùco, asociada principalmente a Milton
Friedman, sostiene que el PIB crecerá a
un ritmo constante si la ofeña monetaria
crece a un ritmo constante.

mov¡m¡ento a lo largo de la curva de
demanda: unâ variâción de la cantidad
dentandada de u¡r bien que surge como
consecuencia de un cambio del precio de
ese bien.

movimiento a lo largo de la cuwa de
ofertar una variación delacantidad ofi'eci-
da de un bien que surge como consecuen-
cia de un cambio del precio de ese bien.

mult¡plicador: la relación entre la varia-
ción total del P1B real provocada por una
variación autónottn del gaslo agregado, 5,

el tamaño de esa vaúación autónoma.

multiplicador monetario: el cociente entre
la olÞrta tnottetaria y la base tnottelaria .

N

neutralidad del dinero: el concepto de que

las variaciones de la ofena tttottetaia no
tienen efectos reales a largo plazo enla eco-

rrontía, y solo tienen como consecuencia una
variación proporcional del nivel de precios.

nivel agregado de prec¡os: una cifr¿
representa el nivel global de los precios
de los bienes finales y los senticios ðe la
econonúa.

nivel agregado de precios de equilibrio
a corto plazo: el nivel agregado de precios
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correspondiente al eq uilibr io ntac roeconó-
ttico a corto plazo.

nueva economía keynesiana: una teoría
que sostiene que las imperfecciones del
mercado pueden provocar rigideces de
precios en el conjunto de la econonúa.

nueva macroeconomía clásica: un enfo-
que del ciclo econótnico que retoma la opi-
nión clásica de que los desplazamientos de
\a cun¡a de dennnda agregada afectan solo
al nivel agregado tle precios, no al otttpttt
agregado.

o
ob¡et¡vo para el tipo de interés interban-
cario: el nivel del tipo de interés del nrcr-

cado intet'bancario deseado por el banco
central. El banco centml ajusta laoferta
ntonetaria mediante la compra y venta de
deuda pública hasta que el tipo observado
se iguala al tipo deseado.

oferta monetaria: el valor total de los
actit¡os financieros de una econotnía que se

consideran dizero.

operación de mercado ab¡erto: una com-
pra o una venta de deuda pública realizada
por el banco centml, genemlmente a tmvés
de una transacción con tnbanco conterciaL

ordenada en el origenl el punto en el que
Ltna cutra cofla aÌ eje de ordenadas,' indica
el valor de la variable 1 cuando el valor de
la variable ¡ es cero.

Organización Mundial del Comercio
(OMC): una organización interrracional de
países miembros que supervtsalos acuer-
dos intetnacionales de contercio y arbitra
en los conflictos sobre esos acuerdos que

surgen entre los países.

origenr el punto en que se cortan los ejes

de un gráfico de ðosvariables.

output ag regado (producción agrega-
da): Ia cantidad total de bienes v seruicios

finales producidos en la economía durante
un período de tiempo detenninado, en
geneml un año. El PIB real es la medida
numérica del output agregado utilizada
generaìmente por los economistas.

output gap (brecha de producción): ia
diferencia porcentual entre la prodttcciórt
agregada obsen ada y el oLtîput potencial.

output potencial: el ni'r,el de PIB real
quelaeconontla produciría si todos los
precios, incluidos los s¿/arlos ttotttinales,
fueran totalmente fl exibles.

P

pánico bancario: un fenómeno en el que
muchos de los depositantes de un banco
tratan de retirar sus fondos por miedo a
que el banco quiebre.

pánico f¡nanciero: una pefiurbación repen-
tina y extensa de\os mercaclos financieros
que ocurre cuando Ia gente pierde súbi-
tamente su confianza en la liquidez de las
instituciones financieras y en los mercados.

{
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paridad dsl poder adquisitivo (entre
las monedas de dos países): eltipo de
cambio nominal con el que una determi-
nada cesta de bienes y serwicios costâría lo
mismo en los dos países.

paro o desempleo: el número total de per-
sonas que buscan activamente un trabajo,
pero que no están empleadas actualmente.

paseo aleatorio: la variación, a Io largo
del tiempo, de una variable impredecible.

pasivo: una obligación de pagar una renta
en el futuro.
pasivos implícitos: promesas de gasto
hechas por los gobierros que de hecho son
una deuda, a pesar de que no están inclui-
das en las estadísticas convencionales de la
deuda. En los Estados Unidos, los mayores
pasivos implícitos pr.oceden de la Seguri-
dad Social y de Medicarc, que prometen
pagos de transferencias a los jubilados ac-
tuales y a los futuros jubilados (Seguridad
Social) y a los ancianos (Medicare).

pend¡ente: una medida de la inclinación
de una línea o cu^/a. La pendiente de una
línea se mide por el cociente entre la varia-
ción de la ordenada entre dos puntos de la
línea, y la variación de Ìa abscisa entre los
mismos puntos.

PIB nominal: el valor total de todos los
bienes 1, sen¡icios littales producidos en la
econontía dumnte un año concreto, calcu-
lado utilizando los precios corrientes del
año en que se produce el output.

PIB per cápita: el PIB dividido entre el
tamaño de la población; es equivalente al
PIB medio por persona.

PIB real: el valor total de todos los blenes
y sen¡icios finales prodrtcidos en la econo-
tnía durante un año concreto, calculado
utilizando los precios de un determinado
año base.

PIB real de equilibrio de renta-gasto: es
eì nivel de PIB real con el que el PIB real
es igual al gasto agregado planeado.

pico del ciclo económico: el momento del
tiempo en el que laeconotnía pasa de una
expansión a una recesión,

plan de demanda: u¡la lista o una tabla
que muestra la cantidad de un bien o
servicio que los consumidores desean
comprar a cada uno de varios prccios.

plan de oferta: una lista o una tabla que
muestra la cantidad de un bien o un servi-
cio que los productores ofiecerán a cada
uno de varios precios.

poblac¡ón activa: la suma del entpleo y del
desentpleo; es deci¡ el número de personas
que están trabajando actuaÌmente más el
número de personas que están buscando
un empleo.

política de estabil¡zación: la utilización
de la política económica para r.educir la
gravedad delas recesiones y frenar las e.r-
pansiones excesivamente fueftes. Hay dos

tipos principales de políticas de estabiliza-
ción: política rnonetaria y política fiscal.
política fiscal: variaciones del gasto
público y de los impuestos diseñadas para
influir en el gasto total.

política liscal contractiva: una política
fiscal que reduce la demanda agregada
mediante disminuciones de las compras
del gobiemo, aumentos de los impuestos,
o disminuciones de las transferencias.

política fiscal discrecional: la política fis-
cal que resulta de acciones deliberadas de
los responsables de la política económica,
y no de reglas automáticas.

política fiscal expansiva: una política fis-
cal q.ue incrementa la demanda agregada
mediante âumentos de las compras del
gobierno, disminucìones de los impuestos,
o aumentos de las transferencias.

política monetaria: variaciones de la can-
tidad de dinero en circulación diseñadas
para alterar los tþos de interés e influir en
el nivel de gasto total.

polít¡ca monetaria contractiva: \a política
tnonet(uia que, mediante los aumentos del
tipo de interés , reduce la demanda agrega-
da y, con ella, el output.

polít¡ca monetaria discrecional: actuacio-
nes de política económica, o bien cambios
de los tipos de interés o bien cambios de
la oferta ntonetaria, llevadas a cabo por el
barlco central basándose en su juicio sobre
el estado de la econontía.

política monetaria expansiva: la política
ntonetatia que, mediante las disminucio-
nes del tipo de interés , aumenta la deman-
da agregada y, con ella, el output.

políticas proteccionístas: políticas que
limitan las ùnportaciorzes; también se co-
nocen simplemente como pr otección.

prec¡o de demanda: el precio correspon-
diente a una cantidad determinada, con
el que los consumidores demandarán esa
cantidad.

precio de equil¡br¡o: el precio con el que
el mercado estâenequilibrio, es deci4 el
precio con el que la cantidad demandada
de un bien o un servicio es igual a la canti-
dad ofrecida de dicho bien o servicio; tam-
bién se llama precio que vacía el mercado.

prec¡o de oferta: el precio corespondien-
te a una cantidad deterrninada, con el que
los productores ofrecerán esa cantidad,

prec¡o internacional (de un bien): el
precio al que un bien puede ser comprado
o vendido en el extranjero.

prêc¡o máximo: el mayor precio que los
vendedores pueden cobrar por un bien
o un servicio; es una forrna de conÛol de
precios.

prec¡o mínimo: el menor precio que los
compradores tienen que pagar por un
bien o seruicio; es una forrna de control de
precios.

precio que vacía el mercado: el precio
con el que el mercado está en equilibrio,
es decit el precio con el que la cantidad
demandada de un bien o un servicio es
igual a la cantidad ofrecida de dicho bien
o seruicio; también sellamaprecio de
equilibrio.

prestamista en última instancia: una
institución, genemlmente eI banco central
de un país, que presta fondos a las insti-
tuciones financieras cuando estas no son
capaces de conseguirlos en los mercados
privados de crédito.

préstamos al gob¡erno: son la cantidad
total de fondos que los gobiemos estatales,
federales y locales, toman prestados en los
ttrcrcados financieros para comprar bienes
y servicios.

previsión: una simple predicción del
futuro.
pr¡ncip¡o del acelerador: la proposición
de que una mayor tasa de crecimiento
del PIB real |iene como consecuencia un
mayor nivel de inversión planeada, y que
una tasa menor de crecimiento del PIB
real lleva a un menor nivel de inversión
planeada.

producción agregada (output agregado):
la cantidad total de bienes y sewicios fina-
/es producidos en una economía.

producc¡ón agregada de equilibrio a cor-
to plazo: la cantidad deoutput agregado
corespondiente al equilibrio n ncroec onó-
nùco a corto plazo.

productiv¡dad: el output por trabajador;
una forma abreviada del térnino producti-
yidad del trabajo.

productiv¡dad del traba¡o: el output por
trabajador; también denominada simple-
mente productit'idad. Los incrementos de
la productividad del trabajo son la única
fuente de c¡ecintiento ecottómico a largo
plazo.

product¡v¡dad total de los factores: la
cantidad de output que puede producirse
con una deterrninada cantidad de factores
de la producción.

producto interior bruto (PlB): el valor
total de todos los bienes y se:icios finales
producidos enla econornía durante un pe-
ríodo determinado, generalmente un año.

programas públ¡cos de protección
social: programas del gobierrro -como la
Segurìtlad Social, Medicare, subsidio de
desempleo y subsidios para alimentos-
que tratan de proteger a las familias fiente
a las dificultacles económicas.

progreso tecnológico: un avance en los
medios técnicos para la producción de
bienes y servicios.

propensión marg¡nal a ahorÌar (PMA): es

el incremento del ahorro de las familias
que tiene lugar cuando la renta disponible
aumenta en I $. PMA es igual a 1, - PMC.

l
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propensión marginal a¡ consumo (PMc)t
el aumento delgasto deconsunn que
tiene lugar cuando dela renta disponible
aumenta en I unidad monetaria. Como los
consumidores generalmente gastân una
parte, pero no la totalidad del aumento
de renta disponible, PMC tiene un valor
comprendido entre 0 y 1.

protección: políticas que limitan las

intportaciones; un término altertativo para

las p olít ic as p |o t ec c ionis tas.

R

ratio deuda/PlB: la deuda pública expre-

sada como porcentâje del PIB; se utiliza
fr€cuentemente como una medida de la ca-

pacidad del gobiemo pam pagar sus deudas.

recesión: u¡ hundimiento dela ecottotnía

recuperación sin empleo: un período en
el que la tasa de crecimiento del PIB real
es positiva, pero la tasa de desentpleo sigue

creciendo.

recurso: cualquier cosa, tal como tierra,
trabajo, y capital, que se puede utilizar
para producir alguna otra cosa; incluye los
recunsos naturales (que proceden de la na-

turaleza) y los recursos humanos (trabajo,
formación, inteligencia).

recufsos desaprovechados: una foma de

ineficiencia en la que la gente gasta dinero,
esfuerzos y tiempo para hacer frente a la
escasez causada por unprecio mdtit¡to,

régimen de tipos de cambio: unâ norma
que rige la política de tipos de cambio.

regla de polftica monetaria: una fómula
que deterrnina las acciones delbanco cenn'aL.

regla de Taylor para !a política mone-
taria: nna regla que frja el tipo de interés

interbancario teniendo en cuenta el nivel
de\a tasa de inflación y, o bien labrecha
del PIB o bien la tasa dc desempleo.

Regla del 70: una fórmula matemática
que establece que el tiempo que tarda en

duplicarse el PIB real per cápita, o cual'
quier otra variable que crece gradualmen-
te a lo largo del tiempo, es aproximada-
mente igual al cociente entre 70 y la tasa
de crecimiento anual de dicha variable.

relación causal: la relación entre dos
variables en la que los valores tomados
por una variable influyen directamente
o determinan los valores tomados por la
otra variable.

relación lineal: la relación entre dos va-

riables en la qtte la pendiente es constante,
por lo que se representa gráficamente por
una cttî1ta que es una línea recta.

relación negativa: una relación entre dos
variables en la que el aumento del valor de

una de ellas está asociado con una dismi-
nución del valor de la otra. Se representa
gráficamente pot lnacurua decreciente de

izquierda a derecha.

¡elación no lineal: la relación entre dos

variables en la que la pendiente no es cons-

tante, por lo que su representación gráflca
es una culva que no es una línea recta.

relación pos¡tiva: una relación entre dos
variables en la que el aumento del valor
de una de ellas está asociado con un
aumento del valor de la otra. Se representa
gráficamente pot [na cura creciente de
izquierda a derecha.

rendimientos decrecientes del capital
físico: en una fu"nción de producción agre-
gada cuando se mantienen constantes la
cantidad de capital lnurlano por trabajador
y el estado de la tecnoiogía, cada incre-
mento sucesivo de la cantidad de capital
físico por trabaiador genel? un menor
âumento de la productividad.

renta disponible: la renta más las fi'ansfe-
rencias del gobiento menos los intpuestos;
la cantidad total de renta de la que dispo-
nen las familias para gastar en consumo y
para ahorrar.

renta real: la renta dividida entre el nivel
de precios.

reservas bancarias: el efectivo que los
bancos mantienen en sus cajas fuerles más
los depósitos que mantienen en el banco
central de la nación.

reservas de divisas: stocks de moneda
extranjera que los gobiernos pueden utili-
zar para comprar su propia moneda en el
mercado de divisas.

rsservas reglamentar¡as: norrnas estable-
cidas por el banco central que determinan
e\ coeficiente de caja mínimo que deben
mantener los bancos. En Estados Unidos,
el coeficiente de caja mínimo para los
depósitos a la vista está fijado en el 707o.

revaluación: un aumento del valor de una
moneda que está sometida a un régimen
de tipos de cambio fijos.

riesgo financiero: la incertidumbre acerca
de acontecimientos futuros que implican
pérdidas o ganancias financieras.

riqueza (de una familia): el valor de los
ahorros acumulados.

s
salario mín¡mo: un suelo legal impuesto al
salario; el salario es el precio de mercado
del trabajo.

salario nominal: la cantidad de dinero que
se paga con un salario determinado.

salario real: el sâlario dividido entre el
nivel de precios.

salarios de eficÍencia: salarjos que los
empleadores fijan por encima del salario de
equilibrio, como un incentivo pam logr:ar
un mayor rendimiento de los trabajadores.

safarios rígidos: salarios notttinales qte
caen lentamente incluso cuando hay mu-
cho desentpleo, y que suben despacio inclu-
so cuando hay escasez de mano de obra.

saldo presupuestario: la diferencia entre
los ingresos impositivos y el gasto del go-
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bierno. Un saldo presupuestario positivo
se llama srrpertiuit presupueslørio,' un saldo
presupuestario negativo se llama dficit
presupuestario.

saldo presupuestar¡o ajustado por el
ciclo: una estimación del que sería el saldo
presupuestario si el PlB real fuera exacta-
mente igual al otttput potencial.

shock de demanda: un acontecimien-
to que desplazalacwva de dennnda
agregada. Un shock de demanda positivo
está âsociado con una mayor cantidad de
outpttt agregado denundado a cadanivel
agregado de precios, y desplaza la curva
hacia la derecha. Un shock de demanda
negativo está asociado con una menor
cantidad deoutput agrcgado denmndado a
cada niuel agregado de precios, y despÌaza
la curva hacia la izquierda,

shock de oferta: un acontecimiento que
desplaza lacuwa de oferta agregadn a corto
plazo.Un shock de oferta negativo aumenta
los costes de producción y reduce la canti-
dad, de output agregado ofiecido a cadanivel
agrcgado tle precios, desplazando la curva
hacia la izquierda. Un shock de oferta po-
sitivo disminuye los costes de producción
y aumenta la cantidad de output agrega.do

ofrecido a cada nivel agregado de precios ,

desplazando la curva hacia la derecha.

subempleo: el número de personas que
trabajan a tiempo parcial porque no pue-
den encontrar puestos de trabajo a tiempo
completo.

superávit comercial: cuando el valor de
los bienes y serwicios comprados a los
extranjeros es menor que el valor de los
bienes y servicios que se les venden.

superávit presupuestario: la diferencia
entre los ingresos impositivos y el gasto

del gobiemo cuando los ingresos son ma-
yores que el gasto; el ahorro del gobierno
en forma de superávit presupuestario
es una contribución positiva alahorro
nacional.

T

tasa de actividad: eì porcentaje de pobla-
ción en edad de trabajar que forma parte
de la poblaciórt act^)a.

tasa de desempleo no aceleradora de la
inflación (NAIRU): latasa de desen4;leo
con Ia que, si todo lo demás pemanece
constante, \a inflaciórr no varía a lo largo
del tiempo.

tasa de desempleo, o tasa de paro: el
porcentaje del número total de personas
que peftenecen ala población actìt¡a, que
están desempleadas, calculada como d¿s-

empleo / (desentpleo + empleo).

tasa de inflación: la variación porcentual
anual de un índice de precios -normal-
mente, el índice de precios de consumo.
La tasa de inflación es positiva cuando el
nivel agregado de precios está aumentando
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(inflaciótt) y negativa cuando el nivel agre-
gado de precios estâ disminuyendo.

tasa de paro, o tasa de desempleo: el
porcentaje del número total de personas
que pertenecen alapoblación activa, que
están desempleadas, calculada como des-

empleo / (desentpleo + entpleo).

tasa natural de desempleo: la tasa de

desernpleo normal alrededor de la cual
fluctúa la tasa de desempieo observada; la
tâsa de desempleo que surge de los efectos
del desentpleo fi'iccional y el desentpleo
est¡'uctural.

tecnología: los medios técnicos para pro-
ducir bienes y seruicios.

teoría del ciclo económico real: una
teona de los ciclos ecottonticos que sos-

tiene que las fluctuaciones de la tasa de

crecimiento d e la productiviclad total de los

factores crean el ciclo económico.

t¡po de cambio: el precio al que se inter-
cambian las monedas, deterrninado en el
tnercado de divisas.

tipo de cambio de equilibrio: el tipo de

cantbio con el que ìa cantidad demandada
de una moneda en el nrcrcado de diuisas es
igual a la cantidad ofrecida.

tipo de cambio fijo: un régimen de tipos de
cantbio en el que el gobierno mantiene el
tipo de cambio de su moneda respecto a

alguna otm moneda en un tipo objetivo o
en un entorno cercano al mismo.

tipo de cambio flotante: tnrégimen de

tipos de cantbio en el que el gobierno deja
que las fuerzas del mercado determinen el
tipo de canúio.

t¡po de camb¡o røal? el tipo de cantbio
ajustado por las diferencias internaciona-
les en los nù¡eles agregados de precios.

tipo de descuento: el tipo de interés que
Ios bancos centrales aplican a los créditos
que conceden alosbancos que no cubren
los núnintos legales de reset1,a.s.

tipo de interés (de un crédito): el precio,
calculado como porcentaje de la cantidad
prestada, que un prestamista le cobra a
un prestatario por la utilización de sus
ahorros durante un año.

t¡po de interés a corto plazot el tìpo de

interés delos actit¡os financieros que tienen
un vencimiento inleriol a un año.

tipo de interés a largo plazo: el tipo de in-
terés de los acñt os frnancieros que vencen
después de vados años.

tipo de interés interbancar¡o: el tipo de in-
terés al que se prestan y se piden prestados
fondos en el tttercado inte, bancario.

tipo de interés nomínal: el,tipo de interés
expresado en unidades de dinero.

tipo de interés real: el tipo de interés t.to-

tninal menosla tasa de inflación.

titulizaciónl el agmpamiento de un con-
junto de créditos y de hipotecas conce-
didos por una institución financiera y la
venta de participaciones de ese gmpo a
otros inversores.

título-valor (securitie) respaldado por
un crédito: un activo creado agrupando
créditos individuales y vendiendo paftici-
paciones de ese paquete de créditos.

todo lo demás no varía, supuesto de
que: en el desarrollo de un modelo, es el
supuesto de que todos los factores rele-
vantes, excepto el que es objeto de estudio,
peûnanecen invariables.

trabajadores con vínculos marginales:
personas que dicen que querrían estar
empleadas y que han estado buscando un
empleo en el pasado reciente, pero que en
la actualidad no lo buscan.

trabajadores desanimadosi personas que
quieren trabaja4 pero que han declarado
a los encuestadores públicos que actual-
mente no están buscando activamente un
empleo porque ven pocas perspectivas de
encontrarlo, dado el estado del mercado
de trabajo.

trade-off (disyuntiva o ¡nt€rcambio): una
comparación de los costes con las ganan-
cias de hacer algo.

trampa de la liquidez: la economía se

encuentra en una trampa de la liquidez
cuando la política ntonetaria es ineficaz
porque los llpos de interés nontinales estân
rozando ellhníte cero.

transferencías del gobierno: pagos que
el gobiemo hace a los individuos y que
no tienen una contmpartida de bienes o
seryicios.

transformación del plazo de vencimien-
to: conversión de pasivos a corto plazo en
activos a largo plazo.

Tratado de Libre Comercio de Norteamé-
tica, o NAFTA: es un acuerdo comercial
entre Estados Unidos, Canadá y México.

truequê: es el intercambio directo de bie-
nes y servicios por otros bienes y servicios
sin utilizar dinero.

u
unidad de cuenta: una medida que se

utiliza par:a fijar los precios y para hacer
cálculos económicos.

Unión Europea o UE: una unión aduanera
entre 27 países europeos.

v
valle del ciclo económico: el momento
deÌ tiempo en el que la econotnia pasa de
una recesion a wa etpansión.

valor absolutor el valor de un número sin
tener en cuenta el signo más o el signo
menos.

valor actual (de Ð: la cantidad de dinero
que se necesita hoy para recibir X en una
fecha futura, dado el tipo de interés,

valor añadido (de un productor): el valor
de las ventas de un productor menos el
valor de sus com pras de bienes v seruicios
interrnedios.

var¡able: una magnitud que puede tomar
más de un valor.

variable dependiente: la variable deterrni-
nada en una relación causal.

variable independientet la variable deter-
minante enuna relación causal.

vatiable om¡tida: unavariable no observa-
da que, a través de su influencia en otras
variables, crea la apariencia errónea de
que hay una relación causal directa entre
esas variables.

var¡ac¡ón autónoma del gasto agregado:
un aumento o una disminución iniciales
del nivel de gasto agregado, dado un nivel
de PIB real.

velocidad de circulación del dinero: la
relación entre el PIB nominal y la oferta
nnneta.r'io.

ventaja absoluta: Ia ventaja que tiene un
individuo o un país en una actividad si ese

individuo o ese país pueden hacerla mejor
que otros. Un país con ventaja absoluta
puede producir más output por trabajador
que otros países.

ventaja comparat¡va: la ventaja que tiene
un individuo o un país en la producción de
un bien o servicio si el coste de oportu-
nidad de producir ese bien o servicio es

menor para ese individuo o ese país que
para otros productores.

ventanilla de descuento: una protección
frente a los pánicos bancaños, por la
que los bancos centrales siempre están
dispuestos a prestar dinero a los bancos en
dificultades.

)


