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TEMA DE INTRODUCCION.
- La importancia de las Finanzas. (La funcidén directiva en el

marco financiero).

PARTE I.

INVERSION.
l1.- La inversidn en la Empresa.
2.- Los modelos de seleccidn de inversiones. Inversién y tipo de
interés.
3.- La rentabilidad de los proyectos. Criterios de valoracldn y
seleccién de inversiones.
4.- La seleccidn en base a magnitudes relatiwvas. El criterio TIR.
5.- La inconsistencla del criterio TIR. Proyectos puros y
proyectos mixtos de inversion.
6.— La financiacidon, la inflacién y los impuestos en los
proyectos de inversidn.

7.- La seleccién en el supuesto de continuidad.
8.- La seleccién en el supuesto de restriccicones financieras.
9.- Introduccién del riesgo en la decisién de invertir.

10.- Bnélisis de sensibilidad de las decisiones de inversidn.
11.- La eleccién de las inversiones en la incertidumbre.

12.- La renovacién econémica de equipos industriales.
PARTE I1.

FINANCIACION.
1.- La funcién financiera.
Z2.- Fuentes de financiacién. La estructura financiera de la
Empresa.
3.- Autofinanciacién y recursos permanentes.
4 .- Financiacidén ajena a largo plazo.

§.- Financiacién ajena a corto vy medio plazo.
6.— Financiacidén en el mercado internacional.
7.— El coste de capital.

8.- La politica de dividendos.

9.,— La planificacién financiera.

10.- Los mercados monetarios.

11.- Gestidn de riesgos financieros.

12.- Futuros ¥ opcicones financieras. (I).
13.- Futuros y opciones financieras. (II).




TEMA DE INTRODUCCION.

- LA IMPORTANCIA DE LAS FINANZAS. (La funcidén directiva en el
marco financiero).

PARTE 1.
INVERSION.

l.- LA INVERSION EN LA EMPRESA.
- Inversién. Concepto y tipoleogia.

Naturaleza de las decisicnes de inversién.

Teoria de la inversién financiera. El andlisis coste -
beneficio.

= La empresa comoc una sucesidn de proyectos de inversién y
financiacidn.

- Parametros en el andlisis de proyectos.

2.- LOS MODELOS DE SELECCION DE INVERSIONES. TIPO DE INTERES E
INVERSION.

= Los modelos de seleccidén de inversiones.

- El estudio para la seleccidn de inversiones.

- Evolucidn de las técnicas de seleccién.

- El tipo de interés en la actividad inversora.

- Consideraciones en torno al tipo de interés.

3.- LA RENTABILIDAD DE LOS PROYECTOS. CRITERIOS DE VALORACION Y
SELECCION DE INVERSIONES.
- Intreoduccién: rentabilidad y liquidez. la empresa.
- Criterios aproximados de seleccién de inversiones. - El
criterio del Valor Capital o Valor Actualizado Neto (VAN).
- Otros criterios en relacién con =l VAN.

4.- LA SELECCION EN BASE A MAGNITUDES RELATIVAS. EL CRITERIO TIR.
- El tipo de interés interno de una inversién.
- Condicionantes a la utilizacién de estos esquemas.
- Posibilidades de existencia de mds de un tipo de
rendimientec interno.

= Analoglas y diferencias entre los criterios VAN. y TIR.




5.- LA INCONSISTENCIA DEL CRITERIO TIR. PROYECTOS PFUROS Y
PROYECTOS MIXTOS DE INVERSION.
- El saldo de un proyecto de inversion.
- Inversiones "simples" y "no simples". Inversicnes "puras"
y '"mixtas".
- La incnsistencia del criterio TIR.
- Relacidn funcional entre los tipos de rentabilidad e

interés.

6.- FINANCIACION, INFLACION E IMPUESTOS EN LOS PROYECTOS DE
INVERSION.
= Inflacién y aumento de precios. La ilusidén monetaria.
- El proyecto de financiacidn.
- El efecte de los impuestos sobre un proyecto de
inversién: relacién tipo impositivo - decisién de invertir.
- El efecto combinado de la inflacién v los impuestos.

7.- LA SELECCION EN EL SUPUESTO DE CONTINUIDAD.
- Comparacion entre dos objetos al incorporar las funciones
de cobros y pagos.
- Las hipétesis de constancia del beneficic de explotacién.
- El criterioc para un horizonte econdmico predeterminado.

8.- LA SELECCION EN EL SUPUESTO DE RESTRICCIONES FINANCIERAS.

Los planteamientos de Lorie y Savage.

I

Utilizacién de las técnicas de programacidén matemitica.
El modelo de Weingartner.

- Otros planteamientos basados en la programacién
matemidtica.

9.- INTRODUCCION DEL RIESGO EN LA DECISION DE INVERTIR.
- Teoria de la decisidén en ambiente de riesgo.
- Comportamiento aleatorio del Valor Capital vy del Tipo de
Interés Interno.
- Decisiones secuenclales de inversidn. Arboles de

decision.




10.- EL ANALISIS DE SENSIBILIDAD DE LAS DECISIONES DE INVERSION.
- Sensibilidad de la decisidon optima y del orden de
preferencia.

- Criterioc VAaN.
- Criterio TIR.
- Probabilidad y grado de confianza.

11.- LA ELECCION DE LAS INVERSIONES EN LA INCERTIDUMERE.
- La decisién de invertir en un ambiente incierto.
- Posibilidades de la Tecria de los Subconjuntos Borroscs.
- Elementos bésicos de la Teoria de los Subconjuntos
Borrosos.

- Los nimeros bhorrosos.

12.- LA RENOVACION ECONOMICA DE EQUIPOS INDUSTRIALES.
- La empresa y las necesidades de renovacién. El1 fendmeno
de la obsolescencia.
- El concepto de inferioridad de servicio.
- El1 mimimo adverso de Terborgh.

- Valor funcional de los equipos industriales.




PARTE II.
FINANCIACION.

13.- LA FUNCION FINANCIERA.
- Interaccidon de las decisiones financieras en la empresa.
- El1 marco teéfrico de la administracién financiera.
- La maximizacién del wvalor de la empresa. Medidas
concretas.
- El1 papel de la gerencia financiera.

14.- FUENTES DE FINANCIACION. LA ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA
EMPRESA.
- La estructura econdmica y financiera de la empresa.
- El equilibrioc entre inversiones y finnaciaciones.
- El1 fondo de rotacién o manicbra. La solvencia financiera
de la empresa a largo plazo.
- El1 cash-flow o tesoreria. La solvencia financiera a corto
plazo de la empresa.
- Financiacién externa y mercados financieros. Mercado de

dinerc y mercado de capitales.

15.~ AUTOFINANCIACION ¥ RECURSOS PERMANENTES.
- La autofinanciacidén. Concepto, componentes y efectos.
- Aportaciones de capital.
- Titulos de renta fija. Férmulas de reembolso.

- Obligaciones convertibles y certificados de opcién.

16.- FINANCIACION AJENA A LARGO PLAZO.
- Instrumentos de financiacién a largo plazo.
- Préstamo y crédito bancarioc a largo plazo.
= El coske del endeudamientos.




17.-

18.-

19.-

20.—

21.-

FINANCIACION A MEDIO ¥ CORTO PLAZO.

- Préstamos y créditos bancariocs.

- Financiacién de bienes de equipo: el Leasing.

- Financiacidon espontanea.

- Financiacidtn bancaria a corto plazo. Modalidades de
instrumentacion.

- Factoring.

- Factores gque determinan la seleccidn de las fuentes de
financiacidn a corto plazo de la empresa.

FINAMCIACION EN EL MERCADO INTERNACTIONAL.

- Gestién de 1la empresa en los mercados financieros
internaciocnales.

- Tipos béasicos de operaciones: futuros financieros vy
opciones.

= El1 mercado de Eurcemisiones.

- Implicaciones del proceso de innovacién financiera.

EL COSTE DE CAFITAL.
= El1 coste de capital de la empresa.

- Coste efectivo de las diferentes fuentes de aunh&.%mmmﬁmdﬁm

= El coste del capital medio ponderado.

- Interrelacidn de las decisiones financieras.

LA POLITICA DE DIVIDENDOS DE LA EMPRESA.
- La controversia sobre los dividendos.
- Politicas de dividendos. Factores determinantes.

- Teorias sobre la retencion de beneficios.

Estabilidad de los dividendos y politicas de reparto.

PLANIFICACION FINANCIERA.

- Planificacién financiera a largo plazo.

- La estructura financiera y el valor de la empresa.

- Planificacidén financiera a corto plazo. La gestidn del

circulante.




22.-

23.-

24.-

25.-

LOS MERCADOS MOMNETARIOS.
- Concepto y caracteristicas de los mercados monetarios.
-~ El mercado del dinero: mercade interbancario.

- Estructura y funciocnamiento del mercado de deuda anotada.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS.

- Los riesgos financieros: riesgo de tipos de interés,
riesgo de divisas, riesgo bursatil.

- Medicidn del riesgo.

- Los nuevos instrumentos financieros como instrumentos de
cobertura: operativa a plazo, SWAPS, opciones y futuros.

FUTUROS Y OPCIONES FINANCIERAS (I).

- Introduccidn a los contratos de futuros y opciones.

- La Camara de Compensacidn.

- Caracteristicas y tipos de contratos.

- MNegociacién, cotizacién y formacién del precio. La
valoracion de la prima en las opciones.

- Las Sociedades rectoras de productos derivados.

FUTUROS Y OPCIONES FINANCIERAS (II).

- Estrategias de utilizaciédn de futuros vy opcicnes:
cobertura, especulacién y arbitraje.

- Posiciones sintéticas.

- Técnicas de ingenieria financiera.
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