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PROGRAMA D'ANALISI FINANCERA

CCNHNGUTS

El brogr'ama de la ‘asignatura‘que desde estas lineas se presenta consta de dos partes diferenciadas:
Anéllsis Financiero y Planificacidn Financlerade la empresa, _ . A :

.. El Andlisis Financlero se presenta como la bisagra, el nexo eXistenle entre las declslones de Inversién
- (las vinculadas al empleo de los activos de ia empresa en proyectos de.los que se esperan obtener-
beneficios futuros) y las declslones de financlacién (determinantes de ios medios, propios_y ajenos, que
la empresa debe ulilizar para dar soporte financlero a sus invarsiones, conflgurando asf |a estruclura
flnanciera; ol nivel de endeudamiento.y el coste de capital de la misma). Unas (decisiones de Inversidn) y
otras (decislones de financlacién) tienen su reflejo en los estados econdmico-financieros de la smpresa -
por lo que realizaremos el andlisis a padir de la informacién que éstos facllitan af objeto de diagnosticar
la salud,de la compafifa, de evaluar el potencial de crecimionto, la rentabilidad, el riesgo ¥ fa solvencia de
la empresa. Nos basaremos, sobre todo; en el método cidsico da los ratlos ‘anallzando los problemas
que se‘puedan derivar. El andlisis financlero actual plantea ademds la necesidad de Integrar la
informaclén de los documentos contables con Informacién axtema, tanto la vinculada a los mercados de
valores como al entorno de la empresa: Ello se debe a que su atencién no se centra-exclusivamente
sobre un anafisis histérico, sino que se pretende la emisi6n de un diaghéstico de la situacién actual y de
- su.proyaccién en el futuro, .. ' ' . . ' .

De aquf la razén de ser de la segunda parte de'la asignalura, la Planificacidn Financieta, entendlda
como [a anticipacién del futuro como medio de declslén.y base del control de la gestién financlera, que
parto de las estrategias del drea y de Ia cuantificacién de flujos y fondos de ia empresa para desarrollar
planes y presupuestos en aras de la consecucién de una serie de objetivos, en nuéstro caso,
-econémico-financieros, Diferenclaremos, sigulendo un criterio temporal, ta planificacion financiera a.
corto plazo, centrada:en el desariollo de las bases para la gestidn- del capital clrculante asf como en la
elaboracién de un plan financiéro a corto plazo o de tesoretla que permita sincronizar cobros y-pagos, de
a planificacién tinanciera a largo plazo, Ia cual pretende adecuar medios y fondos con el desarrolio de la
empresa ademsds de asegurar la independencia financiera-y Ia plena capacidad de.accién de la firma.
Por Ultimo, Introduciremos el estudio de la necesaria verificacion del grado de cumplimlento de los
‘objetivos previstos en la fase de planificacién, Una Introduccién a 16 que s el proceso de control dentro
de la empresa nos situard en ol &mbito de control puramente financiero, realizable, entendemos,
acudiendo a dos fémuilas validas y complementarlas: en términos relativos mediante ol uso de ratios
scondmico-financieros, y.a través del célculo y posterior andlisls de las desviaciones presupuestarias, en
- sentido absoluto, . : :
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TEMA 3. LA MEDIDA DEL CRECIMIENTO EMPRESARIAL

- El crecimiento como objetivo empresarlal

- Ahorro e Inversidn en la empresa

- El crecimianto financleramente sostenible

- " Un ratlo de sintesis: sl Indice de Crecimiento Interno

TEMA 4, LA RENTABILIDAD DE LA EMPRESA, VARIANTES

- Ei beneficlo contable. Cautelas
- Andlisis de la Rentabilldad Financlera de la Empresa
- El factor de apalancamiento financiero
La obtencién de recursos financieros
- Varlantes
- Estudlo de fa Rentabilidad Econémica como medida de la eficlencla global
- Planteamisnto y factores explicativos
- Reduccldn de costes operativos y Rentabilidad Econdmica
- La productividad de las ventas
- El contro! de la ulilizaclén de la inversién

TEMA 5. . ANALISIS DE LA SOLVENCIA DE LA EMPRESA ¢

- Andlisis de los factores gue afectan a la solvencia: rlesgo scondémico y resgo
: financlero
- Solvencia financlera a largo plazo
- E! Fondo de Manlobra y sus variaciones
- Ralios de sltuacién a largo plazo
- Solvencla financlera a corto plazo
- El cash-flow
- Flujos monetarios y beneficio empresarial
- Ratlos de sltuacién a corto plazo

TEMAS, . EL CONTROL INTEGRADO POR RATIOS

Andlisls econdmico-financlero Integral

Ulllizacién de tos ratios con fines de planificacion

Utlllzaclén de los ratios con fines de segulmliento y control

Aplicacion: utllizaclén de los ratios como Instrumento de controi de gestién

t [] t 1

TEMA7. REPRESENTACION DE LOS RATIOS MEDIANTE INTERVALOS DE CONFIANZA

- El cociente de Intewalos de confianza
- La comparacién de intervalos de conflanza, Distancias
- El andlisis piramidal en la incettidumbre

TEMAS. OTROS INDICADORES DE LA SALUD EMPRESARIAL

- Ratlos bursatlles
- Coeficlentes de cobertura :
- Valoraclén de las declisfones financleras de la empresa. Implicacionas
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