8. Modelo 1: Ilusion de vida extralarga

1. Descripcion de la economia

e La economia es la del Modelo 1 con la siguiente diferencia: todos los mayores creen que gozaran
de un tercer periodo, donde recibiran la recompensa por los préstamos que hagan de mayores: creen
que recibiran el pago a (expresado en unidades del bien) por cada una unidad de bien prestada de
mayor. Ademas, la funcién de utilidad de un mayor depende tanto del consumo de mayor como

del consumo que esperan obtener en el tercer periodo.

e Los mayores creen que su funcion de utilidad es v’ = ¢’ - ¢”/, donde c" es el consumo esperado en

el tercer periodo.

e Los jovenes ignoran la creencia que tendran mayores: los jovenes no creen que vivirdn un tercer

periodo.

2. Decisiones

e Jovenes. El analisis de los jovenes es idéntico al del Modelo 1: los jévenes de G1 tienen la funcion

de préstamos l; = 1/2 y los jovenes de G2 la funcion [, =1 — 1/R.

e Mayores de G1. Todo mayor de G1 se enfrenta al problema de

maximizar v; = cic; respectodecy, ¢i y 13

sujeto a ci+ 31 =Rl (restriccion de mayor)
¢ =Rl (restriccion esperada en el tercer periodo)
l; = % (decision sobre préstamos tomada de joven)

donde
* ¢ esel consumo de mayor,
* ¢, esel consumo esperado en el tercer periodo,
* [, esel volumen de préstamos de joven,
= [; es el volumen de préstamos de mayor,
* R eseltipo de interés en el periodo en que se era joven,

= R'eseltipo de interés en el periodo en que se es mayor.

La solucion relativa a los préstamos es

1

l’—R
=7

Es destacable que los préstamos que se hacen de mayor no dependen del tipo de interés corriente

R’ sino del tipo de interés R del periodo anterior.

e Mayores de G2. Todo mayor de G2 se enfrenta al problema de
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maximizar v, = c,c, respectodecy, ¢; v 1)

sujeto a c; + l; =2+ RIl, (restriccién de mayor)
¢y =R'l, (restriccidn esperada en el tercer periodo)
lhb=1- % (decision sobre préstamos tomada de joven)

Como con los mayores de G2, los préstamos de mayor no dependen del tipo de interés corriente R’

sino del tipo de interés R del periodo anterior.

3. Equilibrio

e Tipo de interés de equilibrio. En el calculo del equilibrio del mercado de préstamos ahora es
necesario incluir los préstamos de los mayores. Podria argiiirse que incorporar a los mayores al
mercado es inconsistente con la presunta expectativa de los jovenes que los tinicos participantes en
el mercado son los jovenes. La réplica es que la naturaleza descentralizada de un mercado
competitivo hace que los participantes solo necesiten conocer el tipo de interés (el precio de un
préstamo) y no las caracteristicas de los otros participantes. Una cosa es lo que el analista sabe de la

economia y otra lo que saben (o necesitan saber) los participantes de la economia.

Dado que el mercado incluye cuatro tipos de participante, la condicion de equilibrio es
n-L+n-L+n-lj+n-1;=0.

Conviene recordar que las funciones de jovenes y mayores dependen de tipos de interés de
diferentes periodos. Sea t el periodo corriente, por lo que la condicion anterior determinara el tipo
de interés de equilibrio del mercado de préstamos en t. La funcion [; es constante (igual a 2), pero
la funcién [, depende del tipo corriente, R;. Las funciones [; y l; dependen del tipo de interés R;_;

del periodo anterior t — 1.

La condicion de equilibrio es
4+ (1-— =0.
@)+ (7)) ()

o 4
YT 8+3R,,

Despejando Ry,

ey

Si se pasa al periodo siguiente t + 1, el analisis es idéntico al anterior con la inica diferencia que las
variables temporales corren un periodo adelante. Por tanto,
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- 4
178 4+ 3R,

Por ello, para t diferente del periodo inicial (en que se asume que no hay mayores), la ecuacion (1)
expresaria la dindmica del tipo tasa de interés. La Fig. 1 representa (1) graficamente.

R* =~ 0,4305 e

Fig. 1. Dinamica del tipo de interés y estados estacionarios de la dinamica

La funcion (1) decrece con R;_; y tiene un tnico punto de interseccion con la diagonal principal
R; = R,_;. Este punto representaria el estado estacionario del proceso dindmico definido por (1).

Especificamente, el valor de estado estacionario es

. 44277
R*=———

~ 0,4305.
3

La convergencia hacia R* es interesante porque no es monotona: la convergencia se produce
mediante un proceso oscilante. Por ejemplo, en la Fig. 1, seguiria al tipo R; el tipo superior R,, pero

a este seguiria el tipo inferior R3 y a este el tipo superior R, ...

Otro aspecto interesante del resultado es que la creencia errénea de los mayores causa,
eventualmente, que el tipo de interés sea inferior (0,43) al tipo sin la creeencia (2/3 = 0,66). Esta
reduccion acaba beneficiando a los prestatarios (los jovenes de G2) y perjudicando a los prestamistas
(jovenes de G1). Por extensidn, también perjudica a los mayores de G1 (cobran menos por los
préstamos concedidos de jovenes) y beneficia a los mayores de G2 (pagan menos por los préstamos

tomados de jovenes).

e Ejercicio 1. ;Qué pasaria si los jovenes conocieran la creencia de que tendran mayores?

e Ejercicio 2. ;Qué pasaria si slo anticiparan esta creencia los miembros de un solo grupo?
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