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OBJECTIUS GENERALS

* Sensibilitzar sobre la importancia dels diferents riscos que incideixen en les operacions
financeres amb especial atencid a les operacions financeres de finangcament.

* Proporcionar els instruments de control i mesura dels riscos d'interés en operacions
financeres.

* Proporcionar criteris per a I'aplicacio dels instruments de control i mesura del risc d'interés en
la gestié de carteres de renda fixa i en el disseny d'estrategies de gestié d'aquestes.

* Proporcionar coneixements sobre els instruments derivats i la seva utilitzacio en la gestié del
risc d'interés.

PROGRAMA ANALITIC

Tema 1. Actius de renda fixa
1.1. Concepte, valor, preu i rendibilitat
1.2. Actius de renda fixa a curt termini
1.3. Actius de renda fixa a llarg termini

Tema 2. Risc de variacio dels tipus d’interés
2.1. Introduccio
2.2. Risc de reinversio
2.3. Risc de preu
2.4. Principis de Malkiel

Tema 3. Tipus d'interés als mercats de renda fixa
3.1. Tipus d'interés spot o al comptat
3.2. Tipus forward o implicits
3.3. Estructura temporal dels tipus d'interés (ETTI) i corba de rendibilitat
3.4. Teories explicatives de I'ETTI

Tema 4. Quantificacié del risc d’interés en operacions financeres de finangament:
duraci6 i mesures complementaries
4.1. Marc analitic
4.2. Duraci6 d’'actius de renda fixa
4.3. Propietats de la duracid
4.4, Utilitats de | aduracié
4.4.1. Quantificacié del risc de preu
4.4.2. Immunitzaci6 en carteres de renda fixa amb un horitzé planificador predefinit
4.5. Mesures complementaries a la duracié
4.5.1. Convexitat
4.5.2. Dispersi6 de fluxos al voltant de I'horitzé planificador

Tema 5. Quantificacié del risc d’interés en operacions financeres de finangament:
duracio i mesures complementaries amb ETTI no plana
5.1. La duracid i les seves aplicacions
5.2. La convexitat i les seves aplicacions
5.3. La dispersio de fluxos i les seves aplicacions




Tema 6. Estratégies de gestié de carteres amb un horitzé planificador predefinit i
basades en la duracio
6.1. Marc d’estudi
6.2. Gesti6 passiva basada en la immunitzacio
6.3. Gesti6 activa
6.4. Estratégies mixtes
6.4.1. Segmentacio de la cartera
6.4.2. Immunitzacié contingent

Tema 7. Utilitzacié dels derivats financers en la gestié del risc d'interes
7.1. FRAs (Forward rate agreement)
7.2. Contractes de permuta financera o SWAPs sobre tipus d'interés
7.3. Futurs financers sobre tipus d'interés
7.3.1. Futurs financers a curt termini
7.3.2. Futurs financers a llarg termini
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METODOLOGIA DOCENT (si s’escau)

AVALUACIO DE L’'ALUMNE

Tant en primera com en segona convocatoria, la qualificacio final es determinara segons una
de les seglients opcions:

1- Ponderant un 30% la realitzacio de 3 sup0sits practics i un 70% la qualificacio obtinguda en
I'examen final. L'examen sera de caracter eminentment practic i per a la seva resolucié podran
utilitzar-se apunts i llibres.

2- La qualificacio final sera del 100% de la qualificacié de I'examen per a aquells estudiants que
aixi ho facin constar al mateix examen.

HORARI D’ASSIGNATURA (de tots els grups)

MO: Dilluns de 11:00 a 13:00; Dijous de 9:00 a 11:00
TO: Dilluns de 19:00 a 21:00; Dijous de 19:00 a 21:00

HORARI DE CONSULTES (tots els professors de I'assignatura)

M. Gloria Barbera Mariné:
2Q: Dilluns de 18:00 a 19:00 i de 21:00 a 22:00
Dijous de 18:00 a 19:00 i de 21:00 a 22:00

M. Teresa Sorrosal Forradellas:
2Q: Dimarts de 11:00 a 13:00
Dijous de 11:00 a 13:00 i de 17:00 a 19:00




